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DESTAQUES

a

Significativa melhoria do Resultado Liquido Consolidado que atingiu os 22,7 milhdes de euros, que

compara com o resultado de -205,2 milhdes de euros atingidos no 3° trimestre de 2013.

A Margem Financeira evidenciou um comportamento muito positivo, ao atingir 255,1 milhdes de euros, mais
109,2 milhées de euros em termos homoélogos (+74,9%). Esta melhoria, que consolida a tendéncia que se
vem verificando desde o ultimo trimestre de 2013, influenciou o Produto Bancario, que registou um
acréscimo homoélogo de 435,1 milhdes de euros, totalizando 699,2 milhdes de euros. O Produto Bancario
beneficiou, ainda, do desempenho das comissdes de servigos prestados a clientes, que atingiram 77,7
milhdes de euros, e dos resultados de operagoes financeiras (fundamentalmente obtidos em ativos de taxa

fixa), que se cifraram em 369,7 milhdes de euros.

No final do terceiro trimestre de 2014, o racio Common Equity Tier 1 fixou-se em 10,6%, de acordo com os
critérios transitérios (“phasing-in”) da CRD IV / CRR de Basileia Ill (Diretiva 2013/36/UE, Regulamento UE
575/2013 e Aviso 6/2013 do Banco de Portugal). De acordo com o critério de implementagao total (“fully
implemented”), o racio Common Equity Tier 1 é de 9,3%. Em ambos os casos, acima dos requisitos

minimos regulamentares.

Reforgo da posigdo de Liquidez, através de um crescimento homdlogo de 1,4% dos recursos de balango
provenientes do retalho para 16 073,3 milhdes de euros. Os depdsitos de clientes registaram um incremento
ainda maior (+4,4%), atingindo 13 969,3 milhdes de euros. Os recursos totais de clientes, incluindo recursos

fora de balango, cifraram-se em 17 072,2 milhGes de euros, evidenciando um incremento homdlogo de 1,1%.

O Crédito a Clientes bruto totalizou 16 719,0 milhes de euros, representando um crescimento de 2,3% face
ao periodo homdlogo. Em consequéncia da estratégia de diversificagdo do balango, o crédito as empresas
(excluindo Construgao) registou uma taxa homéloga de crescimento de 15,4%, por sua vez o crédito
hipotecario continuou a sua trajetoria descendente: crédito a habitagéo -3,9% e financiamento a construgao
-18,8%.

A evolugao positiva nas fontes de financiamento ao nivel do retalho, associada a capacidade de financiar as
novas operagoes de crédito através da desalavancagem do crédito nao estratégico, tornou possivel uma
nova reducado do gap comercial (depésitos de clientes - crédito a clientes) e do racio de transformacao
(Crédito/Depdsitos), que passou de 113,2%, no final do 3° trimestre de 2013, para 110,2%, em 30 de
setembro de 2014.

Redugao da exposicdo face ao BCE em 1 220 milhdes de euros, por comparagdo com 31 de Dezembro de
2013. A pool de ativos disponiveis para operagdes de redesconto junto do BCE ascendia a 1 876,6 milh6es

de euros, representando 46,3% da pool total de ativos elegiveis, a 30 de setembro de 2014.

A prudéncia evidenciada relativamente ao reforgo do provisionamento possibilitou 0 aumento do nivel de

cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias por provisdes para 128,9%, face a 121,4% registado em



(74} Montepio

setembro 2013. Desta forma, verificou-se um acréscimo significativo do racio de Cobertura do Crédito em
Risco por imparidades, o qual atingiu 59,7% e compara com 55,5% no periodo homdlogo. O nivel de
cobertura, considerando o total de imparidades de crédito e os colaterais hipotecarios envolvidos, atinge
135,4%.

Este desempenho econdmico permitiu uma melhoria significativa dos indicadores de eficiéncia e
rentabilidade, beneficiando do acréscimo do Produto Bancario bem como de uma prudente politica de
contencao dos custos operacionais, nao obstante a maior exigéncia de meios, decorrente do crescimento
da operagdo em Angola. O racio de eficiéncia operacional (“Cost-to-Income”) situou-se em 35,8%. A
rentabilidade apresentou uma inversao face ao periodo homélogo, tendo-se atingindo um Return-On-Equity
(ROE) de 1,8% e um Return-On-Assets (ROA) de 0,1%.
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1. PRINCIPAIS INDICADORES

(milhares de euros)

INDICADORES Set.14 Dez.13 Set.13 Variagdo
ATIVIDADE E RESULTADOS
Atvo Liquido 22 214 846 23039203 21201268 4.8%
Crédito a Clientes Bruto 16 719 004 16 556 907 16 336 135 2.3%
Recursos de Clientes de Balango 16 073 292 16310031 15853 981 1.4%
Depositos Totais 13 969 323 14039197 13383 150 4.4%
Titulos Colocados em Clientes 2103 969 2270834 2470831 -14.8%
Resultado Liquido 22650 -298 626 -205 207 >100%
ALAVANCAGEM E LIQUIDEZ
Crédito a Clientes Total Liquido / Depdsitos de Clientes (a) 110.21% 110.18% 113.24%
Crédito a Clientes Total Liquido / Recursos de Clientes de Balango (b) 95.58% 94.70% 95.44%
Ativos Elegiveis para Refinanciamento junto do BCE 4051574 5783695 4783006
RISCO DE CREDITO E COBERTURA POR IMPARIDADES
Récio de Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 6.44% 5.30% 5.73%
Réacio de Crédito com incumprimento (a) 8.67% 712% 7.66%
Réacio de Crédito com incumprimento, liquido (a) 0.45% 0.84% 0.65%
Cobertura de Crédito e Juros Vencidos h& mais de 90 dias 128.87% 119.85% 121.41%
Ré&cio de Crédito em Risco (a) 13.84% 12.25% 12.71%
Récio de Crédito em Risco, liquido (a) 6.08% 6.32% 6.08%
Cobertura de Crédito em Risco 59.66% 51.70% 55.53%
Ré&cio de Crédito Reestruturado (c) 10.41% 9.68% 5.15%
Réacio de Crédito Reestruturado néo incluido no Crédito em Risco (c) 6.83% 7.30% 3.29%
EFICIENCIA E RENDIBILIDADE
Produto Bancario / Ativo Liquido Médio (a) 4.15% 1.76% 1.67%
Resultado antes de Impostos / Ativo Liquido Médio (a) 0.34% -1.73% -1.61%
Resultado antes de Impostos / Capitais Préprios Médios (a) 4.45% -18.99% -21.75%
Resultado do Exercicio / Avo Liquido Médio (ROA) 0.13% -1.39% -1.30%
Resultado do Exercicio / Capitais Proprios Médios (ROE) 1.76% -15.23% -17.60%
Gastos Operacionais / Produto Bancério (cost to income) (a) 35.76% 90.05% 92.73%
Gastos com Pessoal / Produto Bancério (a) 20.62% 52.12% 54.34%
SOLVABILIDADE
Récio Core Tier 1 (a) 10.71% 11.01% 10.17%
Récio Tier 1 (a) 10.68% 10.99% 10.11%
Récio de Solvabilidade (a) 10.72% 13.03% 12.24%
Racio Common Equity Tier 1 (CRD IV-phasing-in) 10.57% - -
Racio Capital Total (CRD IV-phasing-in)) 10.59% - -
REDE DE DISTRIBUIGAO E COLABORADORES (Unidades)
Numero Total de Colaboradores (Grupo CEMG) 4229 4213 4235 -6
CEMG
Colaboradores 3903 3903 3929 -26
Balcdes 436 456 457 -21
Colaboradores / Balcdes 9.0 8.6 8.6 4.1%
Balcdes Rede Internacional - Angola (d) 18 14 14 4
Escritorios de Representacéo 6 6 6 0

a) De acordo com a Insfrugdo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.

c) De acordo coma Instrugdo n.° 32/2013, do Banco de Portugal.
d) Inclui Cenfros de Empresas.

(
(b) Recursos de Clientes = Depositos de Clientes e Titulos Colocados em Clientes
(
(



(74} Montepio

2. ENQUADRAMENTO

O FMI, no seu World Economic Outlook (WEO) de outono, publicado em 7 de outubro, reviu em baixa a sua previsdo do
crescimento mundial para apenas 3,3% neste ano e 3,8% em 2015, em vez dos 3,4% e 4,0% que antecipava em julho. Entre
as grandes economias, os EUA s&o a principal excegao a regra, devendo crescer mais do que se pensava ha 3 meses: 2,2%,
em 2014, em vez dos anteriores 1,7%, e 3,1% em 2015. O Reino Unido devera ser a economia dos G7 a crescer mais este
ano (3,2%), prevendo o FMI um avango de 2,7% em 2015. Depois de 2 anos de recessdo, a Zona Euro devera finalmente
crescer em 2014, mas menos do que o FMI antecipava em julho: 0,8% em vez de 1,1%. A economia devera continuar a
acelerar no préximo ano para 1,3% (duas décimas aquém do que o Fundo previa em julho).

Apds 3 anos de recesséo, o FMI vé Portugal a convergir com a Europa, em 2014 e em 2015, crescendo nestes dois anos
mais do que a média da Zona Euro. Ainda assim, para 2014, a previsdo de crescimento caiu de 1,2% (neste caso, em abril)
para 1,0%, em linha com os nimeros do Governo Portugués. Nao obstante o arrefecimento da economia global e, em
particular, da Zona Euro, o FMI mantém inalterada a expectativa de uma aceleragéo da economia portuguesa em 2015,
reinscrevendo a previséo de 1,5% de crescimento, igual a do Executivo e ligeiramente acima dos 1,4% antecipados pela
OCDE e pelo Banco de Portugal. Em relagdo ao desemprego, o FMI reviu significativamente em baixa os seus numeros,
antecipando, agora, uma taxa anual de 14,2%, neste ano, e perspetivando uma nova descida para 13,5%, em 2015, bem
aquém dos 15,0% que calculava ha 6 meses.

As perspetivas para as economias emergentes ficaram menos positivas, devendo abrandar de um crescimento de 4,7% em
2013 para 4,4% em 2014 (-0,2 p.p. do que o anteriormente antecipado), chegando aos 5% apenas em 2015 (+5,2% em
julho). O crescimento nos paises desenvolvidos devera passar de apenas 1,4% em 2013 para 1,8% em 2014 e 2,3% para
2015. Esta aceleragdo marca uma mudanca significativa face ao periodo entre a Grande Recessdo de 2008/09 e 2013,
quando os paises em desenvolvimento puxaram pela economia global, mas com estes ultimos, ainda assim, a deverem ser
responsaveis por dois tergos do crescimento mundial em 2014/15.

Relativamente a Angola, o FMI estimou um crescimento de 6,8% em 2013, devendo abrandar para 3,9% em 2014, mas
crescer a um ritmo médio de 6,4% no horizonte 2014/19, suportado pelo aumento da produg&o de petroleo, mas também pelo
aumento do investimento em infraestruturas e pela diversificagdo da economia para outros setores que néo o dos recursos
naturais. Quanto a Mogambique, o PIB registou um crescimento de 7,4% em 2013, devendo, segundo o FMI, acelerar para
8,3% e crescer a um ritmo médio de 8,0% no horizonte 2015/19.

Em termos de politica monetaria, a Fed decidiu, na reuni@o de meados de setembro, moderar, pela 72 reunido consecutiva,
o teor expansionista da sua atua¢do. Em sentido inverso, o BCE decidiu, igualmente em setembro, langar um conjunto de
novos estimulos, reduzindo a refi rate de 0,15% para 0,05%, bem como a taxa de depositos, colocando-a num valor ainda
mais negativo (de -0,10% para -0,20%), e anunciando, em simultdneo, um conjunto de medidas néo convencionais,
nomeadamente, o arranque, em outubro, do programa de compra de titulos de divida titularizada (Asset-Backed Securities —
ABS), bem como um novo programa de compra de covered bonds (CBPP3), essencialmente obrigagdes hipotecarias.

Ao nivel dos mercados financeiros, e apesar do elevado risco geopolitico associado ao arrastar da crise entre a Ucrénia e a
Russia e as tensdes na regido do Médio-Oriente, 0 sentimento de mercado melhorou no conjunto do 3° trimestre, num
contexto de langamento de novos estimulos por parte do BCE, ndo obstante a divulgagéo de dados econdémicos mistos nas
principais geografias — favoréveis nos EUA e no Reino Unido, mas mais sombrios para a Zona Euro, para o Japao e para 0s

BRIC (com excegdo da India). Durante o trimestre, registaram-se movimentos mistos nos principais indices acionistas
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mundiais, com comportamentos positivos nos EUA, América Latina e Asia (com a excegdo de Hong Kong), e negativos na
Europa.

Os spreads da divida publica dos paises periféricos face ao bund diminuiram em todos 0s casos (com a excegao a ser a
Grécia), beneficiando sobretudo da postura expansionista do BCE, de uma tendéncia de melhoria da conjuntura econémica
para essas economias e, no geral, da continuagdo do aumento da confianca dos investidores na resolucéo da crise do euro.
Em Portugal, ndo obstante os desenvolvimentos em torno do Grupo Espirito Santo e do Novo Banco, o spread da divida a 10
anos diminuiu, terminando o 3°T2014 em 222 p.b., praticamente em minimos de mai-10, em linha com as descidas dos
spreads da divida a 10 anos observadas em Espanha (para 119 p.b.), Itélia (para 139 p.b.) e Irlanda (para 96 p.b.). No
mercado monetario, as taxas Euribor registaram minimos em todos os prazos, refletindo as descidas nas expectativas de
taxas de juro, mas também a redugéo do prémio de risco. No mercado cambial, a taxa de cambio efetiva nominal do euro
diminuiu 4,0% face ao 2°T2014. A depreciacdo da moeda tera essencialmente refletido o langamento dos novos estimulos

monetarios por parte do BCE e a consequente descida das taxas no MMI.
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3. RESULTADOS

Apesar da ainda lenta recuperagdo da atividade econdmica, quer a nivel doméstico, quer na Zona Euro, a estratégia de
diversificacdo do risco da carteira de crédito, nomeadamente, para o segmento das PMEs associadas aos bens
transacionaveis, bem como para setores dependentes da procura externa, como sejam as atividades relacionadas com o
turismo, a par de uma gestéo prudente do risco de taxa de juro do Balango, mediante um reforco, atempado, da componente
dos ativos de taxa fixa, permitram a CEMG apresentar niveis de rendibilidade positivos, nos primeiros 9 meses de 2014

quando comparados com o periodo homélogo de 2013.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

(milhares de euros)

.................. Gl Setd3  Variagdo
Valor % Valor % Valor %

Margem Financeira 255094 365 145874 55.2 109220 74.9
Comissdes Liquidas de Servigos a Clientes 77 749 111 82660 313 -4 911 -5.9
Produto Bancario Comercial 332843 477 228534 865 104309 45.6
Rendimento de Instrumentos de Capital 548 0.1 463 0.2 85 18.5
Resultado de Operagdes Financeiras 369669 529 27714 10.5 341955 >100
Outros Resultados -3 904 -0.6 7352 28 -11256 <-100
Produto Bancério 699156 100.0 264062 100.0 435094 >100
Gastos com Pessoal 144142 206 143490 543 652 0.5
Gastos Gerais Administrativos 82 675 11.8 77630 294 5045 6.5
Amortizagdes 23188 38 23 741 9.0 -553 -2.3
Gastos Operacionais 250 005 35.8 244 861 92.7 5144 21
Resultado Bruto 449151  64.2 19 201 7.3 429950 >100
Provisdes e Imparidades Liquidas 393135 56.2 268228 101.6 124907 46.6
Crédito 350 548 219 954 130 594 594
Ttulos 33912 21636 12 276 56.7
Outras 8675 26 638 -17 963 -67.4
Resultados de Associadas e Empreedimentos Conjuntos 1279 -4 616 5895 >100
Resultado Antes de Impostos e Interesses Minoritarios 57 295 8.2 -253643 -96.1 310938 >100
Impostos -32704 -4.7 50 176 19.0 -82880 <-100
Interesses Minoritarios -1 941 -1740 -201 -115
Resultado do Exercicio 22 650 3.2 -205207 -77.7 227857 >100

No final do 3° trimestre de 2014, o resultado em base consolidada da CEMG atingiu 22,7 milhdes de euros, que compara com
um resultado negativo de 205,2 milhdes de euros, no periodo homdlogo de 2013. Para esta inversdo de tendéncia
contribuiram a Margem Financeira, que aumentou 109,2 milhdes de euros em termos homdlogos, e os Resultados de
Operagoes Financeiras, que se cifraram em 369,7 milhdes de euros. Este desempenho mais do que compensou o incremento

das Provisbes e Imparidades que se cifrou em 124,9 milhdes de euros.
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3.1 MARGEM FINANCEIRA

A Margem Financeira atingiu 255,1 milhdes de euros, representando um aumento de 74,9% face aos 145,9 milhdes de euros
do 3° trimestre de 2013. O desempenho da margem financeira foi, sobretudo, influenciado pelo efeito conjugado do aumento
dos proveitos com Outras Aplicagdes em 54,6 milhdes de euros e a redugdo dos custos relativos aos Passivos Financeiros
(-57,8 milhdes de euros), fundamentalmente através da reducéo da taxa de juro média dos Depésitos e dos Outros Passivos,
em 30 e 115 pontos base, respetivamente. Em consequéncia, observou-se um acréscimo da taxa de intermediacdo

financeira, que se situou em 1,62% no 3° trimestre de 2014 (face a 0,99%, em setembro de 2013).

MARGEM FINANCEIRA E TAXAS MEDIAS

(milhdes de euros)

Set.14 § Set.13
Capitais Taxa Proveitos/ Capitais Taxa Proveitos/
Médios Média Custos § Médios Média Custos
Ativos Financeiros 21027.3 4.39% 690.7 19 639.3 4.35% 639.3
Crédito a Clientes 16 680.4 3.62% 451.5 163382 3.71% 453.3
Outras Aplicagdes 4347.0 4.93% 160.1 33011 4.27% 105.5
Swaps 791 | 80.6
Passivos Financeiros 20 341.0 2.86% 435.6 19 017.6 3.47% 493.4
Depositos 13977.7 2.31% 241.4 129474  261% 252.5
Qutros Passivos 6363.4 2.37% 112.9 6070.2  3.52% 159.7
Swaps 814 81.2
Margem Financeira 2551 145.9
Taxa de Intermediacao Financeira 1.62% 0.99%
Euribor 3M - média do periodo 0.25% 0.21%

3.2 MARGEM COMPLEMENTAR

As comissbes liquidas atingiram 77,7 milhdes de euros, reduzindo-se em 4,9 milhdes de euros (-5,9%), face ao periodo

homologo de 2013.

Os resultados de operagdes financeiras totalizaram 369,7 milhdes de euros beneficiando da concretizagéo, sobretudo no 1.°
trimestre, de mais-valias realizadas na carteira de titulos de rendimento fixo, como corolério da estratégia de gestéo do risco

de taxa de juro do Balango definida em ALCO.

RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS

(milhares de euros)

Set.14 Set.13 Variagao

Valor Valor Valor %
Resultados de Ativos e Passivos Aval. ao Justo Valor através de Resultados 440 -87 527 >100
Resultados de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 373927 41986 331941 >100
Resultados da Reavaliagdo Cambial 17 054 14 217 2837 20.0
Outros Resultados -21752 -28402 6650 234
TOTAL 369 669 27714 341955 >100

O aumento conjugado da Margem Financeira e da Margem Complementar traduziu-se num incremento do Produto Bancario

em 435,1 milhdes de euros.
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3.3 GASTOS OPERACIONAIS

O desempenho da atividade nos primeiros 9 meses de 2014 permitiu manter a melhoria da eficiéncia operacional da
Instituic@o, face ao periodo homélogo do ano anterior, beneficiando do acréscimo do Produto Bancério, bem como de uma
prudente politica de contengé@o dos custos operacionais, ndo obstante a maior exigéncia de meios que o crescimento da

operagdo em Angola implica.

Os gastos operacionais totalizaram 250,0 milhdes de euros, um crescimento de 2,1% em termos homoélogos, em

consequéncia, fundamentalmente, do aumento de 6,5% nos Gastos Gerais Administrativos, decorrente da dindmica de apoio

a atividade.
EVOLUGAO DOS GASTOS OPERACIONAIS
(milhares de euros)
Set.14 Set.13 Variagdo
Valor % Valor % Valor %

Gastos com Pessoal 144 142 57.7 143490 58.6 652 0.5
Gastos Gerais Administrativos 82675 331 77630 317 5045 6.5
Gastos de Funcionamento 226 817 90.7 221120 90.3 5697 2.6
Amortizagdes 23188 93 23741 97 -553 -2.3
Gastos Operacionais 250 005 100.0 244861 100.0 5144 21
Produto Bancario 699 156 264 062 435094 >100
RACIOS
Cost-to-Income (Gastos Operacionais / Produto Bancario) (a) 35.76% 92.73%
Cost-to-Income s/ Amortizagdes (Gastos Operacionais / Produto Bancario) 32.44% 83.74%

(a) De acordo com a Instruc&o n.° 16/2004, do Banco de Portugal.

3.4 PROVISOES E IMPARIDADES

A prudéncia e o conservadorismo revelados na interpretacdo dos fatores de risco associados ao desempenho da atividade
bancaria, num ainda fragil enquadramento macroeconémico, fizeram com que as provisdes e imparidades atingissem 393,1
milhdes de euros, representando um aumento de 124,9 milhdes de euros, face ao 3° trimestre de 2013. Deve salientar-se que
este valor inclui a imparidade resultante da exposicdo da CEMG ao universo de empresas do GES, a qual havia ja sido

refletida nas contas do 1° semestre.

A CEMG acredita que esta postura de rigor na avaliagao dos niveis de risco da sua carteira de ativos Ihe permitira enfrentar o
dificil contexto econdmico prevalecente com niveis de cobertura e robustez econdmica mais acentuados, reforcando a

confianga que nela depositam todos os seus stakeholders.

EVOLUGAO DAS PROVISOES E IMPARIDADES

(milhares de euros)

Set.14 Set.13 Variagao
Valor % Valor % Valor %
Provisdes e Imparidades de Crédito (liquidas) 350 548 89.2 219954 82.0 13059 59.4
Imparidades de Titulos (liquidas) 33912 8.6 21636 8.1 12276  56.7

Provisdes e Imparidades de Outros Ativos (liquidas) 8 675 2.2 26 638 99 17963 -674
Total das Provisdes e Imparidades (liquidas) 393135 100.0 268228 100.0 124907 46.6

10
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4. ATIVIDADE

Durante os primeiros nove meses de 2014, a CEMG continuou a prestar o seu contributo para o desenvolvimento da
atividade econdmica do pais, mantendo-se, para tal, fiel & sua missdo de banca de retalho, privilegiando as operagdes de
atividade bancaria com clientes, na concesséo de crédito, na captacéo de poupancas e na prestagéo de servigos financeiros
a particulares, a pequenas e médias empresas e a entidades da economia social, com as quais tem vindo a manter e a
estabelecer novas relagbes comerciais de crescente proximidade, néo deixando de aproveitar as oportunidades de negécio

dos mercados financeiros.

4.1 ATIVO

O ativo liquido atingiu 22 214,8 milhdes de euros, observando um aumento de 4,8% face ao periodo homdlogo do ano
anterior e um decréscimo de 3,6% face ao final de 2013. Este decréscimo foi, essencialmente, uma consequéncia da

diminui¢&o da carteira de titulos, em 27,1%, a qual passou a representar 15,2% do total do ativo (20,2% em Dez.13).

EVOLUGAO DA ESTRUTURA DO ATIVO (u€)

+. 0
| 4,8%

| -3,6%
21201 23039 22215
12.5% 12.3% 15.4%

17.0% 20.2% 15.2%

70.5% 67.5% 69.4%
Set.13 Dez.13 Set.14
Crédito a Clientes = Carteira de Titulos Outras Aplicacdes

4.2 CREDITO A CLIENTES

A paulatina recuperagéo econdémica do pais, embora ainda condicionada pelos efeitos da implementagdo de medidas de

austeridade, levou a um ligeiro crescimento homélogo do crédito a clientes, no final do 3° trimestre de 2014.

O crédito a clientes totalizou 16 719,0 milhdes de euros, representando um crescimento de 2,3% face a setembro de 2013.
Esta evolugéo foi, fundamentalmente, conseguida através do crescimento do crédito concedido a Empresas (excluindo
Construgéo) de 823,7 milhdes de euros (+15,4%), o qual passou a representar 37,0% do total da carteira de crédito, e da
redugdo de 5,6% do Crédito Imobiliario (Habitagdo e Construgéo), evidenciando os resultados da estratégia de diversificagao

da carteira de crédito e de apoio ao crescimento sustentavel da economia, que tem vindo a ser prosseguida.
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EVOLUGAO DO CREDITO A CLIENTES

(milhares de euros)

Set.14 Dez.13 Set.13 Variacdo Homoéloga
Valor Valor Valor Valor %

Particulares e pequenos negdécios 9 607 608 9872 879 9 931 265 -323 657 -3.3
Particulares, do qual: 9 076 393 9 349 584 9411 759 -335 366 -3.6
Habitagao 7 463 096 7 688 677 7 762 967 -299 871 -3.9
Individual 630 381 639 818 601 600 28 781 4.8
Pequenos Negocios 531 215 523 295 519 506 11 709 2.3
Banca de Empresas 6990 172 6 643 013 6 354 624 635 548 10.0
Construcéo 811 614 956 942 999 804 -188 190 -18.8
Outras Finalidades 6 178 558 5686 071 5354 820 823738 15.4
Outros Segmentos 121 224 41 015 50 247 70977 141.3
Total do Crédito (bruto) 16 719 004 16 556 907 16 336 135 382 868 2.3

A atual conjuntura economica continuou a ter um impacto negativo nos riscos da atividade financeira, traduzido no
agravamento do incumprimento e dos racios de risco de crédito, tendo o saldo de crédito e juros vencidos aumentado 14,1%,

com o racio de crédito vencido ha mais de 90 dias a situar-se em 6,4% e o racio de crédito com incumprimento em 8,7%.

Num enquadramento macroecondmico ainda débil, a CEMG manteve uma politica prudente e conservadora de reforgo das
imparidades para riscos de crédito, as quais totalizaram 1 387,2 milhdes de euros, no final do 3° semestre de 2014. Este
reforgo de provisionamento elevou os racios de cobertura do crédito e juros vencidos por imparidades para 115,4% e do
crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias para 128,9%. A Cobertura Simples do Crédito em Risco por imparidade situou-se
nos 59,7%, enquanto a cobertura considerando o total de imparidades de crédito e os colaterais hipotecarios envolvidos
atingiu 135,4%.

PRINCIPAIS INDICADORES DE CREDITO E JUROS VENCIDOS

(milhares de euros)

Indicadores Set.14 Set.13 _ Variagdo
Valor %

Crédito a Clientes Bruto 16 719 004 16 336 135 382 869 2.3
Crédito e Juros Vencidos 1202379 1053855 148524 141
Crédito e Juros Vencidos h4 mais de 90 dias 1076 398 935279 141119 15.1
Imparidade para Riscos de Crédito 1387163 1135506 251657 22.2
Récios (%)
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 6.44 5.73 0.71p.p.
Crédito com incumprimento (a) 8.67 7.66 1.01p.p.
Crédito com incumprimento, liquido (a) 0.45 0.65 -0.20p.p.
Crédito em Risco (a) 13.84 12.71 1.13p.p.
Crédito em Risco, liquido (a) 6.08 6.08 0.00p.p.
Crédito Reestruturado (b) 10.41 5.15 5.26p.p.
Crédito Reestruturado n&o incluido no Crédito em Risco (b) 6.83 3.29 3.54p.p.
Cobertura por Imparidades (%)
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias 128.87 121.41 7.46p.p.
Crédito e Juros Vencidos 115.37 107.75 7.62p.p.
Crédito em Risco 59.66 55.53 4.13p.p.

(a) De acordo com a Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.
(b) De acordo com a Instrugdo n.° 32/2013, do Banco de Portugal.
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4.3 PASSIVO E CAPITAIS

No final do 3° trimestre de 2014, o passivo atingiu 20 473,0 milhdes de euros o que, comparando com 19 739,0 milhdes de
euros do 3° trimestre de 2013, representou um crescimento de 733,9 milhdes de euros (+3,7%), fundamentalmente
influenciado pelo aumento dos recursos de clientes, nomeadamente de Depdsitos, possibilitando a manutengao do perfil de

estabilidade das fontes de financiamento do negécio.

EVOLUGAO DA ESTRUTURA DO PASSIVO E CAPITAL

18.3% 22.0% 19.8%
74.8% 70.8% 72.4%
Set.13 Dez.13 Set.14

Recursos de Clientes = Total do Capital © Recursos Complementares

4.4 RECURSOS DE CLIENTES

Nos primeiros 9 meses de 2014, a CEMG continuou a evidenciar uma forte capacidade de atragédo e retencdo de poupangas
dos seus clientes e associados, com os recursos de balango de clientes (depdsitos e titulos colocados em clientes) a
totalizarem 16 073,3 milhdes de euros, um crescimento de 1,4% em termos homdlogos, representando 72,4% do total do

Passivo e Capital. Para esta evolugéo contribuiu o significativo aumento de 4,4% dos depdsitos totais.

EVOLUGAO DOS RECURSOS DE CLIENTES

(milhares de euros)

Set.14 Dez.13 Set.13 |_\|g ar;'gfozoa
Valor Valor Valor Valor %
Depdsitos de Particulares e Pequenos Negocios 10 226 255 10 149 647 10 178 943 47 311 0.5
Particulares 9259 125 9151330 9129527 129 598 1.4
Comerciantes e Prof. Liberais 53 334 50 029 51 489 1845 3.6
Instituicbes sem Fins Lucrativos 913 795 948 288 997 927 -84 132 -8.4
Depositos de Empresas 2844 374 2756639 2471793 372 581 15.1
Depdsitos de Outros Segmentos 898 695 1132911 732 415 166 280 22.7
Total de Depoésitos 13 969 323 14 039 197 13 383 150 586 172 4.4
Titulos Colocados em Clientes 2103969 2270834 2470831 -366 862 -14.8
Total de Recursos de Balancgo 16 073 292 16 310 031 15853 981 219 310 1.4
Recursos fora de Balanco 998 907 1008 139 1 027 596 -28 689 -2.8
Total de Recursos 17 072 199 17 318 170 16 881 577 190 621 1.1
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5. LIQUIDEZ

A positiva evolugdo dos depdsitos de clientes permitiu, num quadro de aumento do crédito concedido numa ética de
diversificagéo e de apoio a recuperacéo da economia nacional, continuar a reduzir o gap comercial (Dep6sitos — Crédito), que
passou de -1 782,9 milhdes de euros, no 3° trimestre de 2013, para -1 428,2 milhdes de euros no final do 3° trimestre de
2014. Deste modo, o racio de transformacéo (Crédito/Depositos) passou de 113,2% para 110,2%. Se considerarmos a

totalidade dos recursos de clientes de balango, aquele récio situou-se em 95,58%.

RACIO DE TRANSFORMAGAO DOS DEPOSITOS EM CREDITO

Set.14 Dez.13 Set.13

% % %
Crédito a Clientes Liquido / Depésitos de Clientes © 110.21 110.18 113.24
Crédito a Clientes Liquido / Recursos de Clientes de Balango ® 95.58 94.70 95.44

(a) De acordo com a Instrugéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal
(b) Recursos de Clientes de Balango = Depésitos de Clientes e Titulos Colocados em Clientes

Até ao final do 3° trimestre de 2014, foram amortizados 635,0 milhdes de euros de divida titulada, fixando-se as necessidades
futuras de refinanciamento de divida de médio e longo prazo até 2017 (inclusive), liquidas de vencimentos, em apenas 28

milhdes de euros.

No final de setembro de 2014, os recursos obtidos pela CEMG junto do Banco Central Europeu (BCE) ascendiam a 2 175,0
milhdes de euros, 0 que traduz uma reducgdo de 1 220 milhdes de euros, face a dezembro de 2013. A menor dependéncia
face ao BCE reflectiu-se, igualmente, na pool de colateral de ativos elegiveis para operagdes de Politica Monetaria do
Eurosistema, a qual se reduziu em 1 732,1 milhdes de euros, nos primeiros nove meses de 2014, passando de 5 783,7

milhdes de euros, em 31 de Dezembro de 2013, para 4 051,6 milhdes de euros em 30 de setembro de 2014.

POOL DE ATIVOS ELEGIVEIS PARA REFINANCIAMENTO JUNTO DO BCE

(milhares de euros)

Set.14 Dez.13 Set.13 Variagao Homéloga
Valor % Valor % Valor % Valor %
Pool de Atvos Elegiveis 4051574 100.0 5783695 100.0 4783006 100.0 -731432 -15.3
Utllizagao da Pool 2175000 53.7 3395000 58.7 2205000 46.1 -30 000 -14
Pool Ativos Disponiveis 1876574 46.3 2388695 41.3 2578006 53.9 -701432 -27.2
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6. CAPITAL E SOLVABILIDADE

O Capital da Caixa Econdmica (Capital Institucional + Fundo de Participagéo) totalizou 1 700 milhdes de euros em 30 de
setembro 2014, evidenciando a nova configuragdo, desde 17 de dezembro 2013, que inclui 200 milhdes de euros de
Unidades de Participacao representativas do seu Fundo de Participagéo, para além do capital institucional de 1 500 milhdes
de euros.

Em setembro de 2014, o racio Core Tier 1 atingiu 10,7%, registando uma variagcdo homdloga de 0,54 pontos percentuais, face
a 30 de setembro de 2013, tendo subjacente 0 aumento do Capital em 105 milhdes de euros e a emissdo do Fundo de

Participacéo da CEMG de 200 milhdes de euros, ocorridos no ultimo trimestre de 2013.

Basileia lll - Novas regras e requisitos de capital

Desde o inicio do ano de 2014, os indicadores prudenciais tém por base a nova legislagao de Basileia Ill, nomeadamente, a
Diretiva 2013/36/UE e o Regulamento (UE) N° 575/2013 ambos do Parlamento Europeu e do Conselho, bem como o Aviso
6/2013 do Banco de Portugal. Em conformidade com este enquadramento legal, os Fundos Préprios da CEMG dividem-se
em Fundos Proprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1), Fundos Préprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1) e

Fundos Proprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2).

Até 2018, a aplicacao total da nova regulamentacéo de Basileia Ill ira sendo gradualmente introduzida, sendo este processo
usualmente designado por Phasing-in. A assungao total da nova regulamentacdo, sem considerar planos transitorios, é
designada por Full Implementation. Atualmente encontra-se em vigor o processo Phasing-in, sendo nesta base que séo

requeridos pelo Banco de Portugal os racios minimos regulamentares.

A 30 de setembro de 2014, os racios de requisitos de capital da CEMG apresentam valores superiores aos minimos exigidos,
com o racio de Common Equity Tier 1 a situar-se em 10,57%, superando, desse modo, o minimo de 7% fixado pelo Banco de
Portugal para 2014.

FUNDOS PROPRIOS E RACIOS DE SOLVABILIDADE

(milhares de euros)

Rubricas Set.14 Dez.13 Set.13 Variagao
Valor Valor Valor Valor %
1. Fundos Préprios Totais 1594845 1849276 1649752 -54 906 -3.3
(+) Capital 1700000 1700000 1395000 305000 219
(+) Reservas e Resultados -27 467 -60 431 75214  -102681 -136.5
(-) Dedugdes Regulamentares 78 488 77 334 98 941 -20452  -20.7
1.1 (=) Capital Core Tier | 1594045 1562235 1371274 222771 16.2
(+) Outros Instrumentos de Capital 8273 8273 8273 0 0.0
(-) Dedugdes Fundos Préprios de Base 13 000 11 087 16 785 -3785 -22.6
1.2 (=) Fundos Préprios de Base 1589318 1559421 1362762 226 556 16.6
(+) Fundos Proprios Complementares 22 954 305 469 302023 -279069 -924
(-) Outras deducdes 17 427 15615 15033 2394 15.9
2. Requisitos Minimos de Fundos Préprios 1190672 1135092 1078339 112 333 10.4
3. Ativos e equivalentes ponderados pelo risco (2 x 12.5) 14883405 14188 646 13479242 1404163 10.4
4. Racios
Solvabilidade (1/3) (a) 10.72% 13.03% 12.24% -1.52 p.p.
Tier1l (1.2/3) (a) 10.68% 10.99% 10.11% +0.57 p.p.
Core Tier 1 (1.1/3) (a) 10.71% 11.01% 10.17% +0.54 p.p.
Récio CET1 (CRD IV phasing-in) 10.57% - - -
Réacio CET1 (CRD IV full ) 9.33% - - -
Ré&cio Capital Total (CRD IV phasing-in) 10.59% - - -
Réacio Capital (CRD IV full ) 9.45% - - -

(a) De acordo coma Instrucéo n.° 16/2004, do Banco de Portugal.
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Caso fossem incorporados os resultados do trimestre, no valor de 22,7 milhdes de euros, o racio Core Tier 1 ascenderia a
10,76% e o racio Common Equity Tier 1 a 10,62% e 9,38% nas 6ticas “Phasing-in" e “Full implementation”, respetivamente,
enquanto o racio Capital Total CRD IV ascenderia a 10,64% e 9,49% nas oticas “Phasing-in" e “Full implementation”,

respetivamente.

7. ATIVIDADE INTERNACIONAL

A atividade desenvolvida pelas duas entidades no exterior — Banco Montepio Geral Cabo Verde — IFIC e Finibanco Angola,

S.A. - continuou a evidenciar um assinalavel nivel de crescimento no 3° trimestre de 2014.

No que se refere ao Montepio Geral Cabo Verde (MGCV), os depositos de clientes atingiram 579,7 milhdes de euros, no final
do 3.° trimestre de 2014 (561,0 milhdes de euros, no 3.° trimestre de 2013), com um crescimento homdlogo de 3,3%. O
Resultado Liquido do MGCYV foi de 384,2 milhares de euros (593,6 milhares de euros, no 3.° trimestre de 2013), determinado,
sobretudo, pelo acréscimo dos Gastos Operacionais em 409,8 milhares de euros, decorrente do reforgo de meios humanos e

técnicos de suporte a atividade do banco.

Relativamente ao Finibanco Angola, S.A. (FNB-A), é de assinalar o notavel crescimento dos Depésitos de Clientes de
115,7%, atingindo 466,4 milhdes de euros, bem como do Crédito a Clientes de 153,9%, cujo saldo se situou em 299,4

milhdes de euros, face a 30 de setembro de 2013.

Este aumento da atividade do FNB-A teve reflexo direto na margem financeira, que atingiu 14,5 milhdes de euros (+52,3%) e
no comissionamento, que se fixou em 7,3 milhdes de euros (+13,7%), resultando num crescimento do produto bancério de
23,3%, que se cifrou em 34,2 milhdes de euros. Os resultados de operagdes cambiais continuaram a dar um significativo
contributo para a formagéo do produto bancario do FNB-A, nos primeiros 9 meses de 2014, totalizando 13,4 milhdes de euros

(+18,9% face ao periodo homélogo do ano anterior).
Dada a fase do ciclo de vida da instituicdo, marcada por um crescimento acentuado e por refor¢adas necessidades de
investimento, os custos operacionais do FNB-A registaram um acréscimo de 44,6%, atingindo um total de 12,5 milhdes de

euros, com o racio de eficiéncia cost-to-income a atingir 36,4%.

Até setembro de 2014, registou-se um reforgo liquido das imparidades da carteira de crédito do FNB-A, face ao periodo

homélogo, de 2,6 milhdes de euros, atingindo 12,7 milhdes de euros.

O resultado liquido apurado no periodo foi de 10,3 milhdes de euros, aumentando 8,6% face aos 9,4 milhdes de euros dos

primeiros 9 meses de 2013, o qual representa 45,3% dos resultados consolidados.
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8. NOTAGOES DE RATING

A 30 de setembro de 2014, as notagdes de rating atribuidas a Caixa Econémica Montepio Geral pelas agéncias internacionais

Fitch Ratings, Moody’s Investors Service e DBRS eram as seguintes:

Agéncias de Rating Longo Prazo Curto Prazo Outlook
Fitch Ratings BB B Negativo
Moody's B2 NP Negativo
DBRS BBB (low) R-2 (low) Negativo

9. ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS NO 3° TRIMESTRE DE 2014

)

Montepio Runner: O Montepio langou no terceiro trimestre do ano uma solugéo financeira, dedicada a todos
ﬂﬂ quantos correm, amadores ou profissionais, € praticantes de caminhada. Nasce, assim, o
M”%TUEII”/ER Universo Montepio Runner que para além de solugdo financeira, garante 0 acesso a um
conjunto de servigos em condigdes vantajosas, descontos no

universo runner e vantagens na area de seguros e lazer. Com uma linha de
comunicagao arrojada, 0 Montepio Runner apresenta-se como um parceiro, sempre
disponivel, pois a partir de um site — montepiorunner.pt — é possivel aceder a

contetdos Uteis, descontos exclusivos e ainda a inumeros conselhos e dicas para

quem deseja estar em forma.

Montepio volta a associar-se ao Movimento Eco: A marca Montepio voltou a associar-se ao Movimento Eco, um
projeto da sociedade civil que se concretiza numa parceria entre diversas empresas, o Ministério da Administragéo
Interna e o Ministério da Agricultura, do Mar, do Ambiente e do Ordenamento do Territério, € que nasceu com o

proposito de congregar vontades politicas, empresariais e sociais na prevencéo e combate aos incéndios florestais.

Projeto “Minuto Solidario”: Com o objetivo de reforgar a proximidade as entidades do Terceiro Setor, mas
também apoiar causas e projetos de solidariedade social, 0 Montepio promoveu a quarta edigdo do Projeto “Minuto
Solidario” que, desde o seu arranque, em 2011, j& apoiou 94 instituicdes nacionais. S&o objetivos desta iniciativa:
criar contetdos para divulgagéo das IPSS e seus projetos; produzir filmes televisivos que d&o a conhecer uma IPSS

ou um projeto solidario.

Prémio Voluntariado Jovem atribui 25 mil euros: Promover a utilizagdo da bicicleta como meio de transporte
urbano a favor da mobilidade urbana sustentavel, estimulando a criagdo e desenvolvimento de lagos comunitarios
de apoio mutuo, através do apoio técnico, voluntério e gratuito, a reparagdo e manutengéo de bicicletas, foi a
proposta apresentada pela Cicloficina do Anjos, o projeto que a Fundagdo Montepio e a Lusitania - Companhia de

Seguros distinguiram com o Prémio Voluntariado Jovem Montepio, no valor de 25 mil euros.
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No dominio da Marca, Comunicagao e Servigo, o Montepio continua a destacar-se em 2014:

v' Marca de Exceléncia: Pelo sexto ano consecutivo, a marca Montepio foi reconhecida como marca de exceléncia

QS EM Pop,
\\“ ,0“"(

Jerrands

v" Reconhecimento da qualidade e performance dos Canais Complementares: O

pela Superbrands, organizagao internacional independente que se dedica a identificacéo
e promogao de marcas de exceléncia em 88 paises. A distin¢éo surge no seguimento da
atuagé@o da marca junto dos consumidores, que alinhada pelos valores da solidariedade,
sustentabilidade, ética e transparéncia, ao materializar os valores do associativismo,

coloca a economia ao servigo da sociedade.

Contact Center foi distinguido com o “Prémio Internacional “Best Contact Center
Supervisor — Top Ranking Performers’, na regido EMEA (Europa, Médio Oriente e Africa),
atribuido pela Global Association for Contact Center Best Practices & Networking, e o

canal de homebanking Net24 destacou-se ao garantir, sequndo dados do indice CSI-

&
»

lﬁjbk
N \J o’b

»
Y
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BEST CENTER
Internet Banking da Marktest Banca — Internet Banking (1.2 vaga de 2014), o melhor I-S;JPEBVI!SOR”
posicionamento global no setor bancario portugués, ao nivel da seguranga, rapidez e L9|4
execugao e carregamento de paginas e facilidade de utilizagao. TOP RANKING

PERFORMERS

IN THE CONTACT CENTER WORLD

O Montepio voltou a ver reconhecida a qualidade e pertinéncia dos projetos de comunicagdo que desenvolve,

conquistando quatro prémios Exceléncia em Comunicagdo, atribuidos pela Associagdo Portuguesa de

Comunicagcdo de Empresa (APCE), na Gala do Grande Prémio APCE 2014 -
Exceléncia em Comunicagdo. Do conjunto de projetos de comunicagéo desenvolvidos
em 2013, o Juri do concurso destacou, e premiou, a qualidade dos trabalhos
apresentados nas seguintes categorias:

v Comunicagdo Externa: Revista Montepio

v" Video e Webcast: Video da 12 Corrida Montepio

v Imagem e llustragdo: “Maos-a-Horta”, jornal Montepio Jovem

v Website: Ei — Educacao, Informagéo

Internacionalmente, a revista Montepio conquistou o prémio de ouro - Gold Best Cover na edi¢do 2014 dos

Content Marketing Awards (CMA), iniciativa que tem por objetivo reconhecer projetos na area da comunicagéo

com impacto estratégico. Entre mais de 1 100 candidatos aos prémios, a revista Montepio distinguiu-se com a

capa da edicdo de inverno (n.° 12).
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10. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

BALANGCO CONSOLIDADO DA CAIXA ECONOMICA EM 30 DE SETEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(milhares de euros)

2014 2013
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Bruto Amortizacdes Liquido Liguido
ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 454 300 - 454 300 314 259
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 207 850 S 207 850 233785
Ativos financeiros detidos para negociacao 71670 - 71670 64 106
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 3450
Ativos financeiros disponiveis para venda 3253392 35086 3218306 4545 816
Aplicacdes em instituicdes de crédito 358 036 387 357 649 330063
Crédito a clientes 16 802 455 1387163 15415 292 15555 141
Investimentos detidos até a maturidade 97 078 - 97 078 34631
Derivados de cobertura 165 165 503
Ativos néo correntes detidos para venda 895 710 96 240 799 470 681 388
Propriedades de investimento 710722 - 710722 543534
Outros ativos tangiveis 302 893 175781 127 112 120492
Ativos intangiveis 130338 68 846 61 492 59279
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagédo 31143 341 30802 42 399
Ativos por impostos correntes 1287 - 1287 1832
Ativos por impostos diferidos 346 185 - 346 185 336 264
Outros ativos 330568 15102 315 466 172 261
TOTAL DO ATIVO 23993 792 1778 946 22214 846 23039 203

PASSIVO
Recursos de bancos centrais 2195613 3427 354
Passivos financeiros detidos para negociacédo 65 238 62224
Recursos de outras instituicdes de crédito 1132717 474 497
Recursos de clientes e outros empréstimos 13 999 964 14 142 828
Responsabilidades representadas por titulos 2130973 2319428
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 165 725 195049
Derivados de cobertura 2361 1849
Provisdes 6511 8014
Passivos por impostos correntes 4197 1353
Outros passivos subordinados 371700 370078
Outros passivos 397 975 389 186
TOTAL DO PASSIVO 20472974 21391 860

CAPITAL
Capital 1700 000 1700 000
Capital Institucional 1500 000 1500 000
Fundo de Participacé@o 200 000 200 000
Outros instrumentos de capital 8273 8273
Titulos Préprios -3502 -
Reservas de reavaliagdo 36 409 -11 533
Outras reservas e resultados transitados -35 350 238194
Resultado do exercicio 22 650 -298 626
Interesses minoritarios 13392 11035
TOTAL DO CAPITAL 1741872 1647 343
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL 22214 846 23039 203

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Luis Miguel Lines Andrade

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Anténio Tomés Correia - Presidente

Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis

Pedro Miguel de Aimeida Alves Ribeiro

Fernando Paulo Pereira Magalh&es
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2014 E 2013
(milhares de euros)

2014 2013

Juros e rendimentos similares 693 302 641 937
Juros e encargos similares 438 208 496 063
MARGEM FINANCEIRA 255 094 145 874
Rendimentos de instrumentos de capital 548 463
Rendimentos de seni¢os e comissdes 103 225 101 844
Encargos com senicos e comissdes 25 477 19 184
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 440 - 87
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 373 927 41 986
Resultados de reavaliacéo cambial 17 054 14 217
Resultados de alienagao de outros ativos -21 338 -6 760
Outros resultados de exploracao -4 317 -14 291
PRODUTO DA ATIVIDADE 699 156 264 062
Custos com pessoal 144 142 143 490
Gastos gerais administrativos 82 675 77 630
Depreciaces e amortizagdes 23188 23 741
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes - 669 770
Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperacdes 350 548 219 954
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 33912 21 638
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 9 344 25 866
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 1279 -4 616
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS 57 295 -253 643
Impostos

Correntes -55 033 -6 296

Diferidos 22 329 56 472
Interesses Minoritarios -1 941 -1 740
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 22 650 -205 207
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAC}AO EXECUTIVO
Luis Miguel Lines Andrade Anténio Tomas Correia - Presidente

Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis

Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Fernando Paulo Pereira Magalhaes
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11. NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
INTERCALARES
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragdo dos Resultados Consolidados
para os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2014 e 2013

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigcos e comissfes
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagdo de outros activos
Ouitros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortiza¢des do periodo

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos financeiros
Imparidade de outros activos

Ouitras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao
Montepio Geral - Associagdo Mutualista
Interesses que ndao controlam

Resultado liquido do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

(&3]

11
12
13

14
15
16
17

18

33
33

50

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Setembro

30 de Setembro

2014 2013
693 302 641 937
438 208 496 063
255 094 145 874
548 463
103 225 101 844
(25 477) (19 184)
440 ( 87)
373 927 41 986
17 054 14 217
(21 338) (6 760)
(4317) (14 291)
699 156 264 062
144 142 143 490
82 675 77 630
23188 23741
250 005 244 861
350 548 219 954
33912 21638
9344 25 866
( 669) 770
56 016 (249 027)
1279 (4 616)
57 295 (253 643)
(55 033) (6 296)
22329 56 472
24591 (203 467)
22 650 (205 207)
1941 1740
24591 (203 467)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares
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Caixa Econémica Montepio Geral

Balango Consolidado em 30 de Setembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
AplicagcOes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagao

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em associadas e outras
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais proprios

Capital institucional

Fundo de participagéo

Outros instrumentos de capital

Titulos proprios

Reservas de reavaliacdo

Outras reservas e resultados transitados

Resultado liquido consolidado do exercicio
atribuivel 8 MGAM

Total dos Capitais Préprios atribuiveis a MGAM
Interesses que ndo controlam

Total da Situacédo Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares

Notas

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

33
34

35
36
37
38
39
23
26
40

41
42

43
44
45
48
47
46 e 47

50

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Setembro

31 de Dezembro

2014 2013
454 300 314 259
207 850 233 785
357 649 330 063

15 415 292 15 555 141

71 670 64 106

- 3450

3218 306 4545 816
165 503

97 078 34 631

30 802 42 399
799 470 681 388
710 722 543 534
127 112 120 492

61 492 59 279
1287 1832

346 185 336 264
315 466 172 261
22 214 846 23 039 203
2195 613 3427 354
1132 717 474 497
13 999 964 14 142 828
2130973 2319 428
165 725 195 049
65 238 62 224
2361 1849
6511 8014
4197 1353

371 700 370078
397 975 389 186
20 472 974 21 391 860
1 500 000 1 500 000
200 000 200 000

8 273 8273
(3502) -

36 409 (11 533)
(35 350) 238 194
22 650 (298 626)
1728 480 1 636 308
13 392 11 035
1741872 1647 343
22214 846 23 039 203

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
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Caixa Economica Montepio Geral

Demonstracéo dos Resultados Consolidados
para o periodo de trés meses compreendido entre 1 de Julho e 30 de Setembro de 2014 e 2013

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servi¢os e comissdes

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Setembro

30 de Setembro

Resultados de activos e passivos avaliados

ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Ouitros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizacbes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito

Imparidade de outros activos financeiros
Imparidade de outros activos

Outras provisGes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao
Montepio Geral - Associa¢do Mutualista

Interesses que nao controlam

Resultado liquido do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

2014 2013
230 031 209 883
135513 165 936

94 518 43 947
55 28
33990 34129
(7 960) (6 700)
( 68) (4 694)
98 860 3796
7 205 5610
(7 162) (3562)
(3787) (5 622)
215 651 66 932
48 860 46 835
28171 25 455
7760 8417
84 791 80 707
85195 136 356
8 204 1632
6247 3207
583 ( 378)

30 631 (154 592)
1071 ( 681)
31702 (155 273)
(15 375) (2 053)
(4 610) 22756
11717 (134 570)
10 779 (135 553)
938 983
11717 (134 570)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2014 e 2013

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comisses

Despesas com pessoal e fornecedores
Recuperagéo de crédito e juros
Outros pagamentos e recebimentos

(Aumentos) / diminui¢cdes de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes
Outros activos

(Aumentos) / diminui¢cdes de passivos operacionais
Recursos de clientes
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos
(Compra) / Venda de activos financeiros detidos para negociacdo
(Compra) / Venda de activos financeiros ao justo valor
através de resultados
(Compra) / Venda de outros activos financeiros disponiveis para venda
(Compra) / Venda de derivados de cobertura
(Compra) / Venda de investimentos detidos até & maturidade
(Compra) / Venda de investimentos em associadas
Depositos detidos com fins de controlo monetario
Allienagdo de imobilizagdes
Aquisicdo de imobilizacdes

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Distribuicdo de resultados

Recompra de Fundo de Participacdo

Emissdo de obrigacGes de caixa e titulos subordinados
Reembolso de obrigacdes de caixa e titulos subordinados
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Variacdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no fim do periodo

Caixa e equivalentes no fim do pariodo engloba:

Caixa (nota 19)
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20)

Total

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 Setembro

30 Setembro

2014 2013
661 689 644 236
35208 99 687
(477 954) (502 884)
(30 406) (13321)
(215 360) (139 667)
9229 2597
387 184 (200 952)
369 590 (110 304)
(242 471) 487 510
(206 636) (160 715)
(449 107) 326 795
(126 522) 279 841
661 209 (135 225)
(1 220 000) 445 000
(685 313) 589 616
(764 830) 806 107
548 463
1099 61 610
3450 6 337
1331425 (1015 694)
923 295

(68 214) 224
12876 28 755
(158 874) 79 413
- 1818

(167 188) (4 054)
956 045 (840 833)

- (1692)

(3502) -
453 987 1156 488
(674 346) (1 083 083)
(12122) (10 119)
(235 983) 61 594
(44 768) 26 868
414 002 391419
(44 768) 26 868
369 234 418 287
161 384 148 356
207 850 269 891
369 234 418 247

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares
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Saldos em 31 de Dezembro de 2012

Movimentos registados directamente
na situagéo liquida:

Desvios actuariais no periodo

Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais registadas
por contrapartida de reservas e resultados transitados (nota 33)

Alteracdes de justo valor

Resultado do periodo
Interesses que néo controlam
Distribuicao de resultados (nota 49)
Outras reservas
Aumento de capital em numerario
Aquisicdo de Outros instrumentos de capital
Custo financeiro relativo & emissao de valores mobilirios perpétuos
Constituicdo de reservas
Reserva geral
Reserva especial

Saldos em 30 de Setembro de 2013
Movimentos registados directamente

na situag&o liquida:
Desvios actuariais no periodo
Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais registadas

por contrapartida de reservas e resultados transitados (nota 33)
Alteragdes de justo valor
Resultado do periodo
Interesses que n&o controlam
Outras reservas
Aumento de capital em numerario

Aumento de capital por subscricdo de titulos de participagdo

Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Movimentos registados directamente
na situag&o liquida:

Alteracdes de justo valor

Desvios actuariais no periodo

Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais registadas
por contrapartida de reservas e resultados transitados (nota 33)

Resultado do periodo

Interesses que n&o controlam

Aquisicao de titulos de participag&o proprios

Outras reservas

Saldos em 30 de Setembro de 2014

Caixa Econémica Montepio Geral

Mapa das alteracdes dos Capitais Proprios Consolidados
para o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de Euros)

Outras
Total da Outros Reserva Outras reservas e Interesses
situacdo Capital Fundo de instrumentos gerale reservas de  Reservas de resultados que n&o

liquida institucional _participagdo de capital especial _ _reavaliagdo reavaliagéo acumulados controlam
1634970 1295000 - 15 000 254 095 18321 (18337) 63934 6957
(23377) - - - - - - (23377) -
4810 - - - - - 12507 (7697) -
(34429) - - - - - (134 429) - -
(203 467) - - - - - - (205 207) 1740
2272 - - - - - - - 2272
(1692) - - - - - - (1692) -
(9361) - - - - (5 280) - (4081) -
100 000 100 000 - - - - - - -
(6727) - - (6727) - - - - -
( 761) - - - - - - ( 761) -
- - - - 1597 - - (1597) -
- - - - 113 - - (113) -
1462 238 1395000 - 8273 255 805 13041 (40 259) (1180 591) 10 969
(64 437) - - - - - - (64 437) -
3999 - - - - - (19 606) 23605 -
67 865 - - - - - 67 865 - -
(93 006) - - - - - - (93419) 413
(347) - - - - - - - (347)
(33 969) - - - - (27 860) (4714) (1395) -
105 000 105 000 - - - - - - -
200 000 - 200 000 - - - - - -
1647 343 1500 000 200 000 8273 255 805 (14 819) 3286 (316 237) 11035
48123 - - - - - 48 123 - -
26 555 - - - - - - 26 555 -
(12 410) - - - - - (10 125) (2285) -
24 591 - - - - - - 22 650 1941
416 - - - - - - - 416
(3502) - (3502) : - - - - -
10 756 - - - - 9944 - 812 -
1741872 1500 000 196 498 8273 255 805 (4875) 41284 (268 505) 13392

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares
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Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragéo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2014

(Valores expressos emmilhares de Euros)

30 de Setembro de 2014

Detentores de
capital e do fundo

de participacao Interesses que
Notas Total da CEMG ndo controlam
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 47 48 123 48 123 -
Impostos 33 (10 125) (10 125) -
37998 37998 -
Itens que n&o irdo ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Desvios actuariais do periodo 26 555 26 555 -
Impostos diferidos 33 (2285) (2285) -
24270 24270 -
Resultado liquido do periodo 24591 22 650 1941
Total de outro rendimento integral do periodo 86 859 84918 1941
Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares 27



Caixa Econémica Montepio Geral

Demonstragéo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2013

(Valores expressos em milhares de Euros)

30 de Setembro de 2013

Detentores de
capital e do fundo

de participagao Interesses que
Notas Total da CEMG ndo controlam
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 47 (34 429) (34 429) -
Impostos 33 12 507 12507 -
(21922) (21922) -
Itens que n&o irdo ser reclassificados para a demonstracéo dos resultados
Desvios actuariais do periodo (23377) (23377) -
Impostos diferidos 33 (7697) (7697) -
Custo financeiro relativo a emisséo de valores mobilidrios perpétuos ( 761) ( 761) -
(31835) (31835) -
Resultado liquido do periodo (203 467) (205 207) 1740
Total de outro rendimento integral do periodo (257 224) (258 964) 1740
Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras consolidadas intercalares 28



Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

Caixa Econémica Montepio Geral

Notas as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacao

A Caixa Econdémica Montepio Geral (adiante designada por “CEMG”) é uma instituicdo de crédito,
anexa e detida pelo Montepio Geral — Associacdo Mutualista, tendo sido constituida em 24 de Margo
de 1844. Esta autorizada a operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, bem como do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio, que regulamenta a actividade das
caixas econdmicas, estabelecendo algumas restri¢des a sua actividade. Porém, a CEMG pode realizar
operacBes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus Estatutos, desde que genericamente
autorizadas pelo Banco de Portugal, o que na pratica se traduz na possibilidade de realizar a
universalidade das opera¢cdes bancéarias. As demonstracBes financeiras consolidadas agora
apresentadas reflectem os resultados das operacdes da CEMG e de todas as suas subsidiarias (em
conjunto “Grupo”) e a participacdo do Grupo nas associadas para os periodos de nove meses findos
em 30 de Setembro de 2014 e 2013.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, accionista Gnico da
CEMG, procedeu a aquisicdo pelo montante de 341.250 milhares de Euros de 100% do capital da
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisigao.

Em 31 de Margo de 2011, o Montepio Geral — Associagdo Mutualista alienou a participagao detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteracdo da estrutura do Grupo decorrente
desta aquisicdo, em 4 de Abril de 2011, a CEMG adquiriu um conjunto de activos e passivos do
Finibanco, S.A. (excluindo os imdveis propriedade do Finibanco, S.A. e adquiridos por este em
resultado de aquisicbes em reembolso de crédito préprio e os contratos de locacdo financeira
(mobiliéria e imobiliaria) em que o Finibanco, S.A. € locador financeiro e os elementos do activo
imobilizado que suportam materialmente a actividade de locacdo financeira), bem como todos 0s
passivos e provisdes associadas.

A 3 de Setembro de 2013, a Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designacdo para Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. e a 12 de Julho de 2013, o Finibanco, S.A. alterou a sua designagdo para
Montepio Investimento, S.A.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, as demonstragOes financeiras
consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem
as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e
pelos respectivos 6rgdos antecessores. As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo da CEMG em 27 de Outubro de 2014.
As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados ao milhar mais préximo.
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Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respectiva versao
vigente.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo para os nove meses findos em 30 de Setembro
de 2014 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuracdo em conformidade com as
IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data, sendo as divulgagdes apresentadas de acordo com 0s
requisitos definidos pela IAS 34. Estas demonstracdes financeiras apresentam também a demonstragéo
dos resultados do terceiro trimestre de 2014 com 0s comparativos do terceiro trimestre do ano anterior.
As demonstracBes financeiras do periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2014 n&o
incluem toda a informacdo a divulgar nas demonstracdes financeiras anuais completas.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades do Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na preparacéo das demonstracGes financeiras
do periodo anterior, tendo sido introduzidas as alteracdes decorrentes da adopcdo das seguintes
normas: IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas, IFRS 11 - Acordos Conjuntos e IFRS 12
- Divulgacéo de participagdes em outras entidades, de aplicagéo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2014.

IFRS 10 - Demonstrac@es Financeiras Consolidadas

A IFRS 10 revogou parte da IAS 27- Demonstragfes Financeiras Separadas e a SIC 12 e introduziu
um modelo Unico de controlo que determina se um investimento deve ser consolidado. O novo
conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposi¢do a variabilidade nos retornos e a
ligacdo entre ambos. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

De acordo com as regras de transicdo definidas na IFRS 10, o Grupo reavaliou o controlo sobre os
seus investimentos em 1 de Janeiro de 2013, ndo tendo tido quaisquer impactos decorrentes desta
reavaliacao.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o
modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo
conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual esta envolvida (“operacdo conjunta” ou
“empreendimento conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigagdes. A IFRS 11 elimina a op¢ao de
consolidacdo proporcional para entidades conjuntamente controladas. As entidades conjuntamente
controladas que satisfacam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas
utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

As alteragdes decorrentes da adopcdo da IFRS 11 ndo tiveram impacto ao nivel da mensuragdo dos
activos e passivos do Grupo.

IFRS 12 - Divulgacao de participacdes em outras entidades

A IFRS 12 inclui obrigacdes de divulgacdo para todas as formas de investimento em outras entidades,
incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do
balango.

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos
financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os
activos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no &mbito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros
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activos financeiros e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros séo registados ao custo
amortizado ou custo historico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(disposal groups) séo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos é reconhecido ao
valor presente dessa obrigacdo liquido dos activos do fundo.

A preparacdo das demonstracBGes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacéo das
politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados
razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem
diferir das estimativas. As questfes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou
para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na
politica contabilistica descrita na nota 1 z).

Bases de consolidacao

A partir de 1 de Janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento
contabilistico das concentracBes de actividades empresariais. As alteraces de politicas contabilisticas
decorrentes da aplicagéo da IFRS 3 (revista) séo aplicadas prospectivamente.

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos,
proveitos e custos da CEMG e das suas subsidiarias (Grupo), e os resultados atribuiveis ao Grupo
referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

ParticipacOes financeiras em subsidiarias
Subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizacdo) controladas
pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha direitos, & variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre essa entidade (controlo de facto). As demonstracfes financeiras das
subsidiarias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas desde a data em que o Grupo
adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

Apos 1 de Janeiro de 2010, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
proporcdes detidas, o que poderd implicar o reconhecimento de interesses que nao controlam
negativos. Anteriormente a essa data, quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria, atribuiveis aos
interesses que ndo controlam, excediam o interesse ndo controlado no capital proprio dessa
subsidiaria, o0 excesso era atribuivel ao Grupo, sendo 0s prejuizos registados em resultados na medida
em que foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do
Grupo até que as perdas atribuidas a interesses que ndo controlam anteriormente absorvidas pelo
Grupo sejam recuperadas.

Apos 1 de Janeiro de 2010, numa operagéo de aquisicao por fases/etapas (step acquisition) que resulte
na aquisi¢cdo de controlo, aquando do célculo do goodwill, a reavaliacdo de qualquer participagdo
anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda
parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo remanescente
é reavaliada ao valor de mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagdo é
registado por contrapartida de resultados.
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Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma
termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nao
exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da
associada. Caso o0 Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que o Grupo ndo possui influéncia significativa, excepto quando essa influéncia possa ser
claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

- Representacdo no Conselho de Administracdo ou 6rgao de direccdo equivalente;

- Participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisfes sobre
dividendos ou outras distribuicdes;

- Transacgdes materiais entre 0 Grupo e a participada;

- Intercdmbio de pessoal de gestdo; e

Fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e
dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é
descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacdo legal de assumir essas
perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidagdo - Goodwill

O registo dos custos directamente relacionados com a aquisicdo de uma subsidiaria é directamente
imputado a resultados.

A totalidade do goodwill positivo resultante de aquisi¢des é reconhecido como um activo e registado
ao custo de aquisic¢do, ndo sendo sujeito a amortizacao.

O goodwill resultante da aquisicdo de participacdes em empresas subsidiarias e associadas € definido
como a diferenca entre o valor do custo de aquisicdo e o justo valor total ou proporcional dos activos e
passivos e passivos contingentes da adquirida, consoante a op¢do tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado directamente em resultados do exercicio em
que a concentracdo de actividades ocorre.

O valor recuperavel do goodwill é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de
indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em
resultados do exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso
dos activos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as
condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
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O goodwill ndo é corrigido em funcdo da determinacgdo final do valor do preco contingente pago,
sendo este impacto reconhecido por contrapartida de resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.

Aquisicéo e diluicao de interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual nédo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transac¢do com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transacgdo. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
dos interesses que nao controlam adquiridos € reconhecida directamente em reservas. De igual forma,
0s ganhos ou perdas decorrentes de alienacfes de interesses que controlam, das quais néo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro séo
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como
a moeda em que as subsidiarias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na
consolidacdo, o valor dos activos e passivos, incluindo o goodwill, de subsidiarias residentes no
estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de
balango. O goodwill existente sobre estes investimentos é reavaliado por contrapartida de reservas.

Relativamente as participacOes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de
consolidacédo integral e equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de
conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de
cambio em vigor na data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por
contrapartida de reservas - diferengas cambiais. As diferengas cambiais resultantes dos instrumentos
de cobertura relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira sao diferencas cambiais
registadas em capitais proprios em relacdo aquelas participacOes financeiras. Sempre que a cobertura
ndo seja totalmente efectiva, a diferenga apurada é registada em resultados do periodo.

Os resultados destas subsidiarias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cambio
aproximada das taxas em vigor na data em que se efectuaram as transacc¢des. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracdo de resultados e as taxas de cAmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em
reservas - diferengas cambiais.

Na alienacdo de participacdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro para as quais existe
perda de controlo, as diferencas cambiais associadas a participacao financeira e a respectiva operagdo
de cobertura previamente registadas em reservas sdo transferidas para resultados, como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienacéo.

Transacc¢Ges eliminadas em consolidacéo

Os saldos e transaccdes entre empresas do Grupo, bem como o0s ganhos e perdas ndo realizados
resultantes dessas transac¢Oes, sdo anulados na preparagdo das demonstracBes financeiras
consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transaccBes com associadas e entidades
controladas conjuntamente sdo eliminados na propor¢éao da participacdo do Grupo nessas entidades.
Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para 0s quais ndo existe uma

intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo
disponibilizados aos clientes.
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O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transac¢éo,
e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva,
sendo apresentado em balan¢o deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade
na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma reducdo do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como
carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou
carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o célculo das perdas por imparidade: (i) analise
individual; e (ii) analise colectiva.

(i) Andlise individual

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de
uma andlise da exposicéo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados 0s
seguintes factores:

- Acexposicdo total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face ao servico da divida no futuro;

- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- Adeteriorag&o significativa no rating do cliente;

- O patriménio do cliente em situacGes de liquidacdo ou faléncia;

- Aexisténcia de credores privilegiados; e

- O montante e os prazos de recuperacdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacdo do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico
de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos

com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual,
aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

34



Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(i) Analise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- Para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- Em relacdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (‘IBNR’) em créditos para os quais ndo
existe evidéncia objectiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando 0s seguintes aspectos:
- Experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- Conhecimento das actuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel
das perdas histdricas; e

- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagao.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados tendo
por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade
em termos colectivos. Esta andlise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacéo,
em termos individuais, sé ocorrerd em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica
dos créditos € efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperacdo dos créditos, numa
perspectiva econdémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo
dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem
a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.
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Instrumentos financeiros

(i) Classificacéo, reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigacgdes, titulos do tesouro ou acgdes, os que facam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no
caso de um derivado classificado como de cobertura), séo classificados como de negociacdo. Os
dividendos associados a acgdes destas carteiras sdo registados em Resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros
detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociacgéo.

1b) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adoptou o Fair Value Option para algumas emissdes proprias. As variacdes de risco de
crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na
nota da rubrica Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.

A designacdo de outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair
Value Option) pode ser realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s activos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo
valor;

- adesignacao elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacg¢des; e

- 0s activos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os
fluxos de caixa dos contratos originais (host contracts).

Os activos e passivos financeiros ao Fair Value Option sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com 0s custos ou proveitos associados as transac¢des reconhecidos em resultados no momento
inicial, com as varia¢des subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificacdo dos
juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa
de juro efectiva de cada transac¢édo, assim como a periodificagdo dos juros dos derivados associados a
instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

36



Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

2) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo,
nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou accles, sdo classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos
ou proveitos associados as transaccBes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alterac6es
no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sdo
vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos
em resultados. Na alienacdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados de
activos financeiros disponiveis para venda” da demonstracdo dos resultados. Os juros de instrumentos
de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira, incluindo um
prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao recebimento.

3) Investimentos detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem a intencdo e capacidade de manter até a
maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros. Estes
activos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de
juro efectiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja
realizada proxima da maturidade, obrigara o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para
activos financeiros disponiveis para venda e ficara durante dois anos impossibilitado de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria.

4) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em
mercado e que o Grupo ndo tenha a intencdo de venda imediata nem num futuro préximo, podem ser
classificados nesta categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, papel comercial. Os activos
financeiros aqui reconhecidos séo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao
custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transacc¢do associados fazem parte da taxa de
juro efectiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro
efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos 0s passivos financeiros que nao se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetério, depdsitos de clientes e de outras institui¢cbes financeiras, divida emitida, entre
outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo

amortizado. Os custos de transaccdo associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.
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As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo
reconhecidas em Resultados de Operacdes Financeiras no momento em que ocorrem.

(i) Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre
gue exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o
seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de
valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo,
30% de desvalorizacdo no justo valor de um instrumento de capital € considerada uma desvalorizagdo
significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvaloriza¢do continuada do justo valor
abaixo de custo de aquisi¢éo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o0 justo valor dos
instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente e esse
aumento possa ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda
por imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A
recuperacao das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda € registada como mais-valia em reservas de justo valor
guando ocorre (ndo existindo reversdo por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros séo tratados separadamente sempre que 0S riscos
e beneficios econémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal (host
contract), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as varia¢des de justo
valor subsequentes registadas em resultados do periodo e apresentadas na carteira de derivados de
negociacao.

Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se
qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da
reavaliacdo sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pelo
Grupo. Uma relacdo de cobertura existe quando:

- adatade inicio da relacdo existe documentacao formal da cobertura;

- seespera que a cobertura seja altamente efectiva;

- aefectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;
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- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente
efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transaccdo prevista, esta é altamente provéavel e apresenta uma
exposicao a variagoes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variacdes cambiais de elementos
monetarios activos ou passivos, ndo é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura.
Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do periodo, assim como
as variacOes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiguem como de
cobertura de justo valor s&o registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes
de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco
coberto. Se a relagdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura,
0s ganhos ou perdas acumulados pelas variagdes do risco de taxa de juro associado ao item de
cobertura até a data da descontinuacdo da cobertura sdo amortizados por resultados pelo periodo
remanescente do item coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variagOes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, s&o
reconhecidas em capitais proprios - reservas de fluxos de caixa na parte efectiva das relacdes de
cobertura. As variagdes de justo valor da parcela inefectiva das relagbes de cobertura sdo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para resultados do periodo nos
periodos em que o item coberto afecta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura
expira ou é alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade
de cobertura, ou a relacdo de cobertura é revogada, a relagdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente. Desta forma, as variacGes de justo valor do derivado acumuladas em capitais
proprios até a data da descontinuacdo da cobertura podem ser:

- Diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou

- Reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter
extinguido.

No caso da descontinuagdo de uma relacdo de cobertura de uma transacgdo futura, as variacfes de
justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transac¢ao
futura seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transac¢do ocorra, 0s ganhos
ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade de cobertura
Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa testes prospectivos na data de inicio da

relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de
balango a efectividade das relagbes de cobertura, mostrando que as altera¢cdes no justo valor do
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instrumento de cobertura sdo cobertas por alteracbes no item coberto no que diz respeito ao risco
coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a
cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo
reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relacdo de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao
investimento e a respectiva operacao de cobertura registados em capitais proprios sdo transferidos para
resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienacéo.

Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS
7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para
as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos
enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um activo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um instrumento
de divida para o qual ndo exista mercado activo; ou

- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no
curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.

O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros.

As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis
para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito titulado e Investimentos detidos até a
maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair Value Option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram transferidos ou o Grupo
ndo mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual de a sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
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activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apos a deducdo de todos 0s seus passivos.

Os custos de transacgdo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital séo registados
por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos
dos custos de transaccao.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu
recebimento € estabelecido e deduzidos ao capital proprio.

Empréstimo de titulos e transac¢6es com acordo de recompra
(i) Empreéstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O
montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou
instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos séo periodificados
durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira).

(i1) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos
que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo séo reconhecidos em balango. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicacfes em instituicbes de crédito. Os
valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos
de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como recursos de clientes ou de outras instituicdes de crédito.

A diferenca entre as condi¢Ges de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o
periodo das operacdes e é registada em juros e rendimentos similares e juros e encargos similares.

Activos nao correntes detidos para venda e operacgdes descontinuadas

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operagoes
descontinuadas séo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os
referidos activos e passivos e 0s activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a
sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou
grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para
venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como activos ndo correntes detidos para venda, a

mensuracdo de todos os activos ndo correntes e todos 0s activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Ap6s a sua reclassificagdo, estes
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activos ou grupos de activos sdo mensurados ao menor entre o0 Seu custo e o seu justo valor deduzido
dos custos de venda.

As operagdes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no
curto prazo sao consolidadas até ao momento da sua venda.

O Grupo classifica igualmente em activos ndo correntes detidos para venda os imdveis detidos por
recuperacao de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a
dacéo ou arrematac&o judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de
venda obtido através de avaliagdes periodicas efectuadas pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes activos € efectuada ao menor do seu valor contabilistico e 0
correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam
perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados
do periodo.

Locacéao financeira

Na Optica do locatario os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de
locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira
do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de
produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada
periodo.

Na dptica do locador os activos detidos sob locacdo financeira sdo registados no balango como capital
em locacdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo
constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos
similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim
como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, 0 Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacgdo e todos 0s prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgao, excepto para
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
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No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados
0S seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sé&o registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperacao; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo
estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando
recebidos por se considerar, no &mbito da IAS 18, que a sua recuperagdo € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepg¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das
alteracBes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a
activos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a
componente de juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares
(margem financeira).

Resultados de operacg6es financeiras (Resultados em operacdes de negociacdo e de
cobertura, Resultados em activos financeiros disponiveis para venda e Resultados
em investimentos detidos até a maturidade

O Resultado de operages financeiras reflecte os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros ao
justo valor através de resultados, isto é, variacdes de justo valor e juros de derivados de negociacao e
de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente, mais ou menos valias das alienacBes de activos financeiros disponiveis para venda e de
investimentos detidos até a maturidade. As variagdes de justo valor dos derivados afectos a carteiras
de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo
reconhecidas.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com 0s seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacdo de servicos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, 0s proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira.
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Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras do Grupo. Os resultados obtidos com servigos e comissdes provenientes destas actividades
sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados no periodo em que ocorrem.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizages acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o
Grupo. As despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que séo
incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com 0s seguintes
periodos de vida util esperada:

Ndmero de anos

Imoveis de servigo préprio 50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Outras imobilizagdes 4210

Sempre que exista uma indicacdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada
uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre
gue o valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienagédo no final
da vida util.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do periodo.

Propriedades de investimento

Os imdveis detidos pelos fundos de investimento consolidados pelo Grupo sdo reconhecidos como
propriedades de investimento, dado que estes imoveis tém como objectivo a valorizagdo do capital a
longo prazo e ndo a venda a curto prazo, nem sdo destinados a venda no curso ordinério do negdcio
nem para sua utilizacéo.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de
transaccdo, e subsequentemente sdo reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de
investimento deve reflectir as condi¢cdes de mercado a data do balango. As variagcoes de justo valor sdo
reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resultados de exploracgéo.

Os avaliadores responsaveis pela valorizagdo do patriménio estdo devidamente certificados para o
efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.
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Activos intangiveis
Software

O Grupo regista em activos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizacdo linear pelo periodo de vida util estimado entre 3 e 6 anos. O
Grupo néo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢bes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os dep6sitos de natureza obrigatéria realizados junto de
Bancos Centrais.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdao compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transac¢fes podem
ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccGes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em
vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira, sao
convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos nao
monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transaccdo. Os activos e passivos ndo
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excepcdo daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios dos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (“ACT”) e subsequentes alteracdes
decorrentes dos 3 acordos tripartidos, o Grupo constituiu fundos de pensGes e outros mecanismos
tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pens@es de reforma

por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de salde e subsidio de morte.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensbes geridos pela Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
que definem os critérios de determinacéo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a
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reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e
retribuicéo.

As responsabilidades do Grupo com pensfes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de
Dezembro de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuérios independentes. A taxa de desconto
utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de
obrigacdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensbes é calculado pelo Grupo multiplicando o
activo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos activos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacdo das
responsabilidades com pensGes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de
juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pens@es de reforma e o rendimento
esperado dos activos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo
das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas actuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos actuariais utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos actuariais e (ii) 0s ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos activos do fundo e os valores obtidos, s&o reconhecidos
por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do
servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou
corte ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo 0s
niveis minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de
cada exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um
nivel minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no
activo.

Anualmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em
futuras contribuices necessarias.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade
autonoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervengdes cirdrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacéo interna.

Constituem contribuices obrigatorias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a

6,50% do total das retribuicGes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o
subsidio de férias e o subsidio de Natal.
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O célculo e registo das obrigacbes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pens@es. Estes
beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com
pensdes e beneficios de salde.

Prémios de antiguidade

No dmbito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, 0 Grupo assumiu 0 compromisso de
pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servi¢o do Grupo, prémios
de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal
recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até
reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outros
beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a
data do balango, pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade.
A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita
nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e
perdas actuariais e custos de servigos passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracdes variaveis aos empregados e 6rgdos de administracao (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participacdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos 6rgdos de administragdo sao
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Impostos sobre lucros

Até 31 de Dezembro de 2011, a CEMG encontrava-se isenta de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (‘IRC”), nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 10° do Cddigo do IRC, tendo tal
isencdo sido reconhecida por Despacho de 3 de Dezembro de 1993, do Secretario de Estado dos
Assuntos Fiscais e confirmada pela Lei n.° 10-B/96, de 23 de Mar¢o, que aprovou o Or¢camento do
Estado para 1996.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passa a estar sujeita ao regime estabelecido no
Cadigo do IRC. Desta forma, a partir desta data, sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos
diferidos, as diferencas temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente
aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham
a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagdo
de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
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posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os
ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balanc¢o e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com
excepcdo do goodwill, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencgas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam
no futuro.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que 0s passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo adoptou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacéo
financeira por segmentos. Um segmento € um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a
riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos. Os resultados dos segmentos sdo
periodicamente revistos pela Gestdo com vista a tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente
informacdo financeira relativa a estes segmentos, a qual é reportada & Gestdo. Um segmento € uma
componente identificdvel que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de
produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes econdmicos
diferentes.

Para gestdo de negodcio, o Grupo considera os seguintes segmentos: (i) Operacionais: Banca de
Retalho, Banca de Empresas e Outros Segmentos, e (ii) segmentos geograficos: Portugal e Area
Internacional (Angola e Cabo Verde).

Provisdes
Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagéo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas

responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.
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A mensuracdo das provisdes tem em conta os principios definidos no IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac¢Bes em curso e tendo em conta 0s
riscos e incertezas inerentes ao processo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor actual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor
estimativa, sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢do dos pagamentos que nao
sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Prestacdo do servi¢o de mediac&o de seguros ou de resseguros

A CEMG é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a prética da actividade
de mediacdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o Artigo 8°,
alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a actividade de
intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros a CEMG efectua a venda de contratos de seguros.
Como remuneracao pelos servicos prestados de mediagdo de seguros, a CEMG recebe comissfes de
mediag&o de contratos de seguros, as quais estéo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre a
CEMG e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros tém a seguinte tipologia:

- comissdes que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa é
calculada pela aplicacdo de uma taxa pré-determinada sobre o valor das subscri¢es efectuadas
pela. CEMG e a componente variavel é calculada mensalmente segundo critérios pré-
estabelecidos, sendo a comissao total anual igual a soma das comissdes calculadas mensalmente;
e

- comissdes por participacdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas
pela Seguradora no inicio do ano seguinte (até 31 de Janeiro) aquele a que respeitam.

As comissBes recebidas pelos servigos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios, pelo que as comissfes cujo pagamento ocorre em momento
diferente do periodo a que respeita sdo objecto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros
activos por contrapartida da rubrica Rendimentos de servigos e comissdes — Por servi¢os de mediagdo
de seguros.

O Grupo ndo efectua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a
movimentacdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro activo e
passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a actividade de mediagdo de seguros exercida pela
CEMG, para além dos ja divulgados.

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas
As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de

Administracdo Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
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utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisados nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administracdo Executivo, 0s
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido.
O Conselho de Administracdo Executivo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstragbes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e das suas
operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacédo de
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado,
o Grupo avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros. De
acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvaloriza¢do no justo valor de um instrumento de capital
é considerada uma desvalorizacdo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma
desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Adicionalmente, as avaliacGes séo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacéo,
0s quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a probabilidade de incumprimento, as notaces de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operacdo, as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento
do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados
O justo valor é baseado em cotag¢fes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia € determinado
com base na utilizacdo de pregos de transaccOes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de

mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢Ges de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
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factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com 0s
requisitos da IAS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até
a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a
sua consequente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade séo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma analise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos célculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Entidades incluidas no perimetro de consolidagéo

Para determinacdo das entidades a incluir no perimetro de consolidacdo, o Grupo avalia em que
medida esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento
com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto).

A decisdo de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento,
pressupostos e estimativas para determinar em que medida o Grupo esta exposto a variabilidade do
retorno e a capacidade de se apoderar dos mesmo através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagcdo do Grupo fosse
diferente, com impacto directo nos resultados consolidados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. Para
determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transac¢des e calculos para 0s quais a determinacgdo dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria colectavel
efectuado pela CEMG e pelas suas subsidiarias residentes durante um periodo de quatro ou seis anos,
no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correccbes a matéria
colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacao fiscal, que pela sua
probabilidade, o Conselho de Administracdo Executivo considera que ndo terdo efeito materialmente

relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.
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Pensdes e outros beneficios dos empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos
e estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos
e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
Imparidade do Goodwill

O wvalor recuperdvel do goodwill registado no activo do Grupo € revisto anualmente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
activo o respectivo goodwill, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por
imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da entidade a ser testada € inferior ao
seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser
testada. A determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar
envolve julgamento.

Margem financeira e resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados e activos
financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos
quer na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados e em
activos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o
requisito de divulgacdo, tal como apresentado, ndo evidencia a contribui¢do das diferentes actividades
de negocio para a margem financeira e para os resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Margem Financeira 255 094 145 874
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados e activos financeiros disponiveis para venda 374 367 41 899
629 461 187 773
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Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 441 989 437 625
Juros de depositos e outras aplicagdes 3201 1520
Juros de titulos disponiveis para venda 152 118 103 245
Juros de investimentos financeiros detidos
para negociagao 78 637 79982
Juros de investimentos financeiros ao justo
valor através de resultados 50 120
Juros de investimentos detidos até a maturidade 4 697 522
Juros de derivados de cobertura 541 627
Outros juros e rendimentos similares 12 069 18 296
693 302 641 937
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes 241 367 252 487
Juros de recursos de bancos centrais e
outras instituicBes de crédito 9061 21213
Juros de titulos emitidos 65 963 79 893
Juros de passivos subordinados 5297 4860
Juros de passivos financeiros associados a
outros activos transferidos 32 548 53715
Juros de investimentos financeiros detidos
para negociagao 80 444 80 273
Juros de derivados de cobertura 940 965
Outros juros e encargos similares 2 588 2 657
438 208 496 063
Margem Financeira 255 094 145 874

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de 15.639 milhares de Euros (30 de Setembro de 2013:
14.706 milhares de Euros) relativo a comiss@es e outros custos/proveitos contabilizados de acordo
com o método da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1

).
A rubrica Juros de recursos de clientes inclui o efeito da contabilizacdo de juros de depdsitos a prazo

com taxas crescentes, que representa um ganho no montante de 5.346 milhares de Euros (30 de
Setembro de 2013: ganho de 4.887 milhares de Euros).

53



Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda 548 463
548 463

A rubrica Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos
de unidades de participacdo recebidos durante o periodo.

Resultados de servigos e comissoes
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancéarios prestados 70971 71086
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 15 556 15 398
Por compromissos assumidos perante terceiros 3494 2 303
Por garantias prestadas 6 838 6 753
Por servicos de mediacdo de seguros 5561 6 221
Outros rendimentos de servicos e comissdes 805 83
103 225 101 844

Encargos com servicos e comissoes

Por servicos bancéarios prestados por terceiros 22 841 15472
Por operacdes realizadas com titulos 429 383
Outros encargos com servicos e comissdes 2 207 3329
25 477 19 184
Resultados liquidos de servigos e comissdes 77748 82 660
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Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

atraveés de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Activos e passivos detidos para negociagdo
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores
Accdes
Unidades de participacdo

Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio
Contratos sobre taxas de juro
Contratos sobre créditos (CDS)
Contratos de futuros
Contratos de opgoes
Outros

Crédito e outros valores a receber
Crédito a clientes
Outros

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores

Derivados de cobertura
Contratos sobre taxas de juro

Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos subordinados

Outras operacdes financeiras
Crédito a clientes
Outros

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013

Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
417 192 225 38 - 38
176 111 65 51 48 3
2498 25853 (23 355) 3925 2814 1111
- 5027 (5027) 82 115 (33)
3091 31183 (28 092) 4096 2977 1119
- 54137 (54 137) 72874 72 476 398
210 747 122 928 87819 278 213 282 407 (4194)
191 152 39 424 268 156
2355 3764 (1409) 8771 8212 559
10 227 10 590 ( 363) 9710 8880 830
2677 2649 28 473 462 11
226 197 194 220 31977 370 465 372 705 (2.240)
254 125 129 524 1133 ( 609)
- 1711 (1711) 9672 1204 8468
254 1836 (1582) 10 196 2337 7859
1216 275 941 278 278
1216 275 941 278 278
1016 1030 (14) 6117 5568 549
1016 1030 (14) 6117 5568 549
239 1112 (873) 1226 2209 (1983)
5166 446 4720 8960 1712 7248
1035 4042 (3007) 2623 13174 (10551)
- 1514 (1514) 1207 3759 (2552)
6 440 7114 ( 674) 14016 20 854 (6838)
816 ( 816) - 816 ( 816)
1300 (1300) 2 - 2
- 2116 (2116) 2 816 ( 814)
238214 237774 440 405 170 405 257 (87)

A rubrica Passivos Financeiros inclui as variagdes de justo valor associadas a alteracdo do risco de
credito proprio (spread) das operag6es, conforme nota 36, 37, 38 e 41.

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros séo
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor
de transaccdo do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor de
transacgdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day

one profit.
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O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagdo (day one
profit), gerados fundamentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais,
uma vez que o0 justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e
subsequentemente, é determinado apenas com base em varidveis observaveis no mercado e reflecte o
acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 361877 474 361 403 36 356 783 35573
De outros emissores 607 2122 (1515) 6575 3895 2680
Accdes 1115 192 923 855 621 234
Outros titulos de rendimento variavel 13 252 136 13116 3670 171 3499
376 851 2924 373 927 47 456 5470 41 986

A 30 de Setembro de 2014, a rubrica Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — De emissores
publicos, inclui o valor de 361.275 milhares de Euros (30 de Setembro de 2013: 28.434 milhares de
Euros) referente a alienagdo de obrigagdes do tesouro da divida pablica portuguesa.

Resultados de reavaliacdo cambial
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set2014 Set 2013
Prowitos Custos Total Prowitos Custos Total
Reavaliacdo cambial 46 981 29 927 17 054 46 768 32551 14 217

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u).
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Resultados de alienacdo de outros activos
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Alienacdo de imdveis (10 185) (7418)
Alienagdo de outros activos (11 153) 658
(21 338) (6 760)

A rubrica Alienagdo de imdveis, € referente aos resultados da venda de activos ndo correntes detidos
para venda.

Outros resultados de exploracao
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Outros proveitos de exploragéo
Prestacdo de servicos 5927 4937
Reembolso de despesas 5705 5930
Proveitos na gestdo de contas de depdsitos a ordem 6 445 10 468
Proveitos com a cedéncia de pessoal 5414 4 656
Recompra de emissdes proprias 980 1399
Outros 30 954 18114
55 425 45 504
Outros custos de exploracéo
Impostos 9739 6 938
Donativos e Quotizac¢Ges 732 331
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos 2 338 2420
Outros 46 933 50 106
59 742 59 795
Outros resultados liquidos de exploracdo (4317) (14 291)

A 30 de Setembro de 2014, a rubrica Outros proveitos de exploracdo — Proveitos com a cedéncia de
pessoal diz respeito a cedéncia de pessoal efectuada pela CEMG ao Montepio Geral - Associacao
Mutualista e suas participadas.

O resultado de Recompra de emissdes proprias é apurado de acordo com o definido na politica
contabilistica descrita na nota 1 d) e refere-se a recompra de Euro Medium Term Notes.

A contribuicdo especifica sobre o sector Bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei
n.° 55-A/2010. A determinacdo do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo medio anual apurado
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em balan¢o deduzido dos fundos proprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier
2) e os depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados. A 30 de Setembro de 2014, o Grupo reconheceu como custo do
exercicio o valor de 5.825 milhares de Euros (30 de Setembro de 2013: 3.856 milhares de Euros),
incluido na rubrica de Outros custos de exploracdo — Impostos.

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Remuneracgdes 105 254 108 015
Encargos sociais obrigatdrios 27 953 28 923
Encargos com fundo de pensdes 6 990 2963
Outros custos 3945 3589
144 142 143 490
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12 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Rendas e alugueres 21 080 22514
Servicos especializados
Informética 6979 6 845
Trabalho independente 1721 4043
Outros servicos especializados 18 054 12 715
Publicidade e publicactes 5741 3729
Comunicacdes e expedi¢éo 7183 6978
Agua, energia e combustiveis 3779 4 343
Conservacéo e reparacdo 4 449 3818
Transportes 2164 2 363
Seguros 2161 2028
Deslocacdes, estadias e despesas de representagédo 1727 1447
Material de consumo corrente 1383 1698
Formagéo 185 228
Outros gastos administrativos 6 069 4 881
82 675 77 630

A rubrica Rendas e alugueres inclui o0 montante de 19.728 milhares de Euros (30 de Setembro de
2013: 18.887 milhares de Euros) correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Grupo
na condicao de locatario.
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13 AmortizacOes do periodo

O valor desta rubrica é composto por:

Activos intangiveis
Software

Outros activos tangiveis

Imoveis

Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento Informatico
Instalaces interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca

Activos em Locacéo operacional

Outros activos tangiveis

14 Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Aplicagbes em instituicdes de crédito
Dotacéo do exercicio
Reverséo do exercicio

Crédito a clientes

Dotagdo do exercicio liquida de reversdes

Recuperacdo de crédito e de juros
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(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
9875 10 107
9875 10 107
2912 3648

638 739
21 74
3945 6195
1222 244
308 77
686 548
3483 1562
98 547

13 313 13 634
23 188 23741

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
129 1625

( 552) ( 549)

( 423) 1076

360 200 225 546
(9229) (6 668)
350 971 218 878
350 548 719 954
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A rubrica Crédito a clientes regista igualmente a estimativa de perdas incorridas determinadas de

acordo com a avaliacdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme referida na politica
contabilistica descrita na nota 1 c).

15 Imparidade de outros activos financeiros
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda
Dotacdo do exercicio 46 258 47 762
Reversédo do exercicio (12 346) (26 124)
33912 21638

16 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda
Dotacdo do exercicio 8 697 35595
Reversao do exercicio (4342) (8665)
4 355 26 930
Imparidade para outros activos
Dotacdo do exercicio 5439 1180
Reversdo do exercicio ( 450) (2244)
4989 (1064)
9344 25 866
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17 Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013
ProvisGes para outros riscos e encargos
Dotacao do exercicio 1390 900
Reversdo do exercicio (2 059) (130)
( 669) 770

18 Resultados por equivaléncia patrimonial

Os contributos na rubrica de rendimento de participagdes financeiras consolidadas pelo método de
apropriacdo por equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Set 2013

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 1506
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. 1541 -
Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, A.C.E. ( 256) -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - (4 354)
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. (9 (1931)
HTA - Hotéis, Turismo e Animac&o dos Acores, S.A. 3 163

1279 (4616)

19 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Caixa 161 384 180 217
Depésitos em bancos centrais
Banco de Portugal 229 437 87 459
Outros bancos centrais 63 479 46 583
454 300 314 259

62



20

Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

A rubrica Depositos em bancos centrais inclui o saldo junto dos bancos centrais dos paises em que 0
Grupo opera, com vista a satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com
base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituicdo de
reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do
Euro obriga a manutencdo de um saldo em deposito junto do Banco Central, equivalente a 1% sobre o
montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de
reservas. Esta taxa é diferente para paises fora da Zona Euro.

Em 30 de Setembro de 2014, a taxa de remuneracdo média destes depositos no Banco de Portugal
ascendia a 0,05% (31 de Dezembro de 2013: 0,25%). Os dep6sitos em Outros bancos centrais ndo sao
remunerados.

Disponibilidades em outras instituicGes de créedito
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Em instituicdes de crédito no pais 159 515 183 356
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 13 475 15 302
Valores a cobrar 34 860 35 127
207 850 233 785

A rubrica Valores a cobrar diz respeito a cheques sacados por terceiros sobre outras instituicbes de
credito e que se encontram em cobranca.
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21 Aplicacdes em instituicdes de crédito
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Aplicagdes sobre institui¢des de crédito no pais

Depositos 1133 1135
Empréstimos 9 14 865
Outras aplicag0es 12 002 4002
13144 20 002

Aplicacdes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro
Depositos 19 203 9990
Aplicagbes de muito curto prazo 231795 186 615
AplicagBes subordinadas 198 -
Outras aplicagOes 93 696 114 266
344 892 310871
358 036 330873
Imparidade para riscos de crédito sobre institui¢es de crédito ( 387) ( 810)
357 649 330 063

As principais aplica¢fes em instituicbes de crédito no pais, em 30 de Setembro de 2014, vencem juros
a taxa média anual de 0,10% (31 de Dezembro de 2013: 0,35%).

As aplicagbes em instituicdes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados
internacionais onde o Grupo opera.

Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade para riscos de crédito sobre
instituicGes de crédito sdo apresentados como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo inicial 810 25
Dotacdo do exercicio 129 1625
Reversdo do exercicio ( 552) ( 840)
Saldo final 387 810
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22 Crédito a clientes

Esta rubrica é apresentada como segue:

Crédito interno
A empresas
Empréstimo
Créditos em conta corrente
Créditos titulados
Locacdo financeira
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Factoring
Descobertos em depositos a ordem
Outros créditos

A particulares

Habitacéo
Locacdo financeira
Consumo e outros créditos

Crédito ao exterior

A empresas
A particulares

Correccdo de valor de activos que sejam objecto
de operacdes de cobertura
Outros créditos

Crédito e juros vencidos

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito
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(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
2 433 524 2 419 920
1225973 1296 183

670 342 596 275
403 834 374122
91736 112 777
83303 76 554

54 184 55 754
1140 740 1055 583
8019 418 8 281 270
78 195 64 624
1097 966 1104 246
15 299 215 15 437 308
255 075 109 887
41338 55 306

15 595 628 15 602 501
4448 5135

125 981 121 666
1076 398 877 365
1202 379 999 031

16 802 455 16 606 667

(1387163)  (1051526)

15 415 292 15 555 141
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Em 30 de Setembro de 2014, a rubrica Crédito a clientes inclui créditos afectos a emissdo de
obrigacGes hipotecarias, realizadas pelo Grupo de 2.748.975 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2013: 2.718.554 milhares de Euros), de acordo com a nota 38.

Em 31 de Dezembro de 2013, o Grupo reclassificou o papel comercial da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 755.786 milhares
de euros e imparidade no montante de 21.029 milhares de Euros, conforme nota 25.

O Grupo realizou as seguintes operacdes, ao abrigo do Programa de Emissdo de ObrigagOes
Hipotecérias da CEMG:

— Maio 2013: Emissdo de 500.000 milhares de Euros, prazo: 4 anos, uma taxa de juro de Euribor
3M + 0,75%;

— Julho 2012: Reembolso de 655.000 milhares de Euros;

— Junho 2012: Cancelamento de 53.300 milhares de Euros, com um resultado de 1.857 milhares de
Euros, conforme a nota 10;

—  Novembro 2011: Emissdo de 300.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;

— Outubro 2011: Cancelamento de 291.700 milhares de Euros, com um resultado de 17.750
milhares de Euros, conforme a nota 10;

—  Setembro 2011: Emissdo de 550.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%;

—  Novembro 2010: Emissdo de 500.000 milhares de Euros, prazo: 5 anos, uma taxa de juro de
Euribor 3M + 2,5%;

— Dezembro 2009: Emissdo de 150.000 milhares de Euros, prazo: 7 anos, a uma taxa de juro de
Euribor 3M + 0,75%; e

— Julho 2009: Emissdo de 1.000.000 milhares de Euros, prazo: 3 anos, a uma taxa de juro de 3,25%.

A rubrica Crédito a clientes inclui o efeito de operacdes de securitizagdo tradicionais, detidas por SPEs
sujeitas a consolidacdo no &mbito da IFRS 10, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota
1 b) e de securitizacdo sintéticas.

As operacBes de securitizacdo realizadas pelo Grupo respeitam a créditos hipotecérios, créditos ao
consumo, leasings e empréstimos a empresas concretizadas através de entidades de finalidade especial
(SPEs). Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b), quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades, estas SPES
sdo consolidadas pelo método integral. Na rubrica Correcgéo de valores de activos que sejam objecto
de operacOes de cobertura esté registado o justo valor da parte da carteira coberta. Esta valorizagdo é
registada por contrapartida de resultados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 e).
O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relacGes de cobertura existentes.

A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria 0s contratos de crédito a taxa variavel.
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O crédito em locagdo, em 30 de Setembro de 2014, em termos de prazos residuais é apresentado como
segue:

(milhares de Euros)
Crédito em locacgdo

A mais de
Até 1 ano De 1 a5anos 5 anos Total
Rendas vincendas 80 307 274 619 155 358 510 284
Juros Vincendos (16 176) (52 566) (30 010) (98 752)
Valores residuais 9569 37931 22 997 70 497
73700 259 984 148 345 482 029

O crédito em locacdo, em 31 de Dezembro de 2013, em termos de prazos residuais é apresentado
Como segue:

(milhares de Euros)
Crédito em locacdo

A mais de
Até 1 ano De 1 a5anos 5 anos Total
Rendas vincendas 68 781 220 697 204 382 493 860
Juros Vincendos (15 194) (56 184) (52 399) (123 777)
Valores residuais 7825 19 688 41 150 68 663
61412 184 201 193 133 438 746

A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de crédito € a seguinte:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Crédito com garantias reais 579 849 500 663
Crédito com outras garantias 308 871 255474
Crédito sem garantias 264 767 191 801
Crédito ao sector publico - 90
Crédito sobre o estrangeiro - 6 086
Crédito em locagéo 48 892 44917

1202 379 999 031
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A andlise da rubrica Crédito e juros vencidos por tipo de cliente é a seguinte:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Empresas
Construcao/Producéo 277 139 224 435
Investimento 262 345 199 332
Tesouraria 366 373 306 764
Outras finalidades 6 600 7198
Particulares
Habitagéo 120 346 111 223
Crédito ao consumo 60 366 56 420
Outras finalidades 60 386 54 001
Sector Publico Administrativo - 90
Outros Segmentos 48 824 39 568
1202 379 999 031

Os movimentos por imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo inicial 1051 526 922 284
Dotacdo do exercicio liquida de reversdes 360 200 307 064
Utilizacdo de imparidade (33 296) (315552)
Transferéncias 8733 137 730
Saldo final 1387 163 1051 526

Em conformidade com a politica do Grupo, 0s juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo
estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

Se o0 valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacao e essa
diminuicdo pode ser relacionada objectivamente com um evento que tenha ocorrido apds o
reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), a anulacdo contabilistica dos
créditos ¢é efectuada quando ndo existem perspectivas fidveis de recuperacdo dos créditos e para 0s
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos
creditos considerados como ndo recuperaveis.
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A anulacdo de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a
seguinte:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Crédito com garantias reais 10 272 32 460
Crédito com outras garantias 5885 125739
Crédito sem garantias 17 139 157 353
33296 315 552

A analise da recuperacdo de créditos e juros, efectuada no decorrer do periodo entre 1 de Janeiro e 30
de Setembro de 2014 e 2013 ascendeu ao montante de 9.229 milhares de Euros e 6.668 milhares de
Euros, respectivamente, relacionada com a recuperacdo de crédito com garantias reais, conforme
mencionado na nota 14.

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigac&o do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis residenciais no
ambito de operacdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no ambito de
outros tipos de operagdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes
colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliacGes efectuadas por entidades avaliadoras
certificadas e independentes ou através da utilizacdo de coeficientes de reavaliagdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imdvel e a area geogréafica respectiva. Os colaterais
financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando
disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a reflectir a sua
volatilidade.
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23 Activos e passivos financeiros detidos para negociacao
A rubrica Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo € apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Activos financeiros detidos para negociagéo
Titulos
Accbes 10 986 7809
ObrigagBes 6242 584
17 228 8 393
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 48728 48 142
Créditos e outros valores a receber 5714 7571
54 442 55713
71670 64 106
Passivos financeiros detidos para negocia¢do
Titulos
Vendas a descoberto 1134 1389
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 64 104 60 835
65 238 62 224

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo inclui o valor de
30.637 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 33.278 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excepgdo do crédito a clientes no valor de 195 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 196
milhares de Euros).

A rubrica Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo inclui o valor de
23.806 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 23.299 milhares de Euros) relativos a
instrumentos associados a activos ou passivos avaliados ao justo valor através de resultados, com
excepcdo do crédito a clientes no valor de 2.306 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 2.161
milhares de Euros).

A carteira de negociacéo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 d). Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negociacdo séo aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.
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O valor de balango dos activos e passivos financeiros detidos para negociagdo — Derivados, em 30 de
Setembro de 2014, pode ser analisado como segue:

Set 2014
Derivado Activo / Passivo associado
Variagao de Variagao de Valor de
Activo / Passivo financeiro justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Produto derivado associado Nocional Justo valor ano Justo valor ano balanco maturidade

Swap de taxa de juro Emissao de obrigagGes 228 653 2874 (2789) 10 586 (4521) 244703 242 523
Swap de taxa de juro Depositos 96 910 (1651) ( 490) ( 643) 4720 91215 91184
Swap de taxa de juro Recursos 68 033 9981 31 ( 654) (1082) 71 460 60 000
Swap de taxa de juro Obrigagdes hipotecarias 5498 527 (4374) 99 - - - -
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 25000 (2111) ( 146) 1917 129 25354 25000
Swap de taxa de juro Outros 3111882 (21323) ( 460) - - - -
Swap Cambial - 174 854 864 1254 - - - -

Futuros - 14 657 (28) ( 25) - - -

Opgoes - 420523 343 ( 125) - - -

Credit Default Swaps - 6 000 49 (32 - - -
9 645 039 (15 376) (2683) 11 206 (754) 132732 418 707

O valor de balanco dos activos e passivos financeiros detidos para negocia¢do — Derivados em 31 de
Dezembro de 2013, pode ser analisado como segue:

(milhares de Euros)

Dez 2013
Derivado Activo / Passivo associado
Variagao de Variagao de Valor de
Activo / Passivo financeiro justo valor no justo valor no Valor de reembolso na
Produto derivado associado Nocional Justo valor ano Justo valor ano balango maturidade

Swap de taxa de juro Emisséo de obrigacGes 297 003 5663 (6392) 15107 (27 808) 382 630 349 095
Swap de taxa de juro Depésitos 44500 (1161) (27 216) (5363) 10 168 211839 362 313
Swap de taxa de juro Recursos 92 559 9950 (7376) 428 (8684) 61023 60 000
Swap de taxa de juro Obrigagdes hipotecarias 5450 922 (4473) 1046 - - - -
Swap de taxa de juro Crédito a clientes 25000 (1965) 747 1788 (1687) 24 646 25000
Swap de taxa de juro Outros 4287 471 (20863) 4188 - - - -

Swap Cambial - 207 304 ( 390) ( 605) - 7 -

Futuros - 6034 (3) (13) - - -

Opcoes - 203 538 468 (317) - - -
Credit Default Swaps - 9000 81 255 - - - -
10 623 331 (12 693) (35 683) 11960 (127 004) 680 138 796 408
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24 Outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Obrigacdes de outros emissores
Estrangeiros - 3450

A opc¢do do Grupo em designar estes activos ao justo valor através de resultados, a luz da IAS 39,
conforme politica contabilistica 1 d), estd de acordo com a estratégia documentada de gestdo do
Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado huma
base de justo valor e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

25 Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

Set 2014
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo ® Positiva Negativa por imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigag6es de emissores publicos
Nacionais 1437 062 42 086 (6216) - 1472932
Estrangeiros 99 805 6177 (1324) (8415) 96 243
Obrigag6es de outros emissores
Nacionais 625910 6891 (19 493) - 613 308
Estrangeiros 564 182 19 829 (4811) (8851) 570 349
Papel comercial 21121 - - (1997) 20124
Titulos de rendimento variawel
Accdes
Nacionais 87 255 10 159 ( 28) (6569) 90817
Estrangeiros 16 455 2755 ( 351) (3175) 15 684
Unidades de participagao 342128 8691 (4891) (7079) 338849
3193918 96 588 (37114) (35 086) 3218 306

(1) Custo de aquisicdo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.
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Dez 2013
Reserva de justo valor
Perdas Valor de
Custo ® Positiva Negativa por imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 3019 779 50 566 (17 162) - 3053183
Estrangeiros 31209 1544 (1250) (8415) 23088
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 604 692 3527 (23923) - 584 296
Estrangeiros 313878 3610 (4987) (1859) 310 642
Papel comercial 31771 - - ( 998) 30773
Titulos de rendimento variawel
Accoes
Nacionais 19909 286 (43) (6463) 13689
Estrangeiros 13557 2012 ( 65) (3251) 12 253
Unidades de participagéo 538 935 5545 (8308) (18 280) 517 892
4573730 67 090 (55 738) (139 266) 4545 816

(1) Custo de aquisi¢do no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida.

Conforme descrito na nota 1 d) a carteira de activos disponiveis para venda é apresentada ao seu valor
de mercado sendo as variagBes de justo valor registadas por contrapartida de capitais proprios,
conforme nota 47. O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de julgamento descritos na politica
contabilistica descrita na nota 1 aa).

A 1AS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracdo, permite a reclassificagdo de
instrumentos financeiros ndo cotados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de empréstimos e recebimentos. Esta reclassificacdo é apenas permitida se 0s instrumentos
financeiros ndo cotados corresponderem a essa definicéo e se existir a intencdo e a capacidade de deter
os instrumentos de divida por um tempo futuro previsivel ou até & maturidade.

De acordo com a referida norma, os instrumentos financeiros ndo cotados (papel comercial), cumprem
com a definicdo de empréstimos e recebimentos, ou seja, sdo activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determindveis que ndo estd cotado num mercado activo. Por outro lado, o
Grupo tem a inteng&o e capacidade de os deter até & sua maturidade.

A data de reclassificacio s&o observados os seguintes pontos:

— Avreclassificacdo de papel comercial da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para
a categoria de empréstimos e recebimentos (Crédito a clientes) é efectuada ao justo valor do
instrumento de divida a data da reclassifica¢ao;

— Nao existe qualquer ganho ou perda néo realizado reconhecido na reserva de justo valor a data de
reclassificacéo;

— O justo valor do papel comercial na data de reclassificagéo tornar-se-4 no novo valor de custo;

— A data de reclassificacdo é determinada uma nova taxa de juro efectiva que servira de base de
calculo e reconhecimento do juro e do custo amortizado a partir desse momento;
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— A nova taxa de juro efectiva serd a taxa que desconta os fluxos de caixa futuros estimados ao
longo da vida Gtil esperada remanescente do instrumento do justo valor a data de reclassificagéo;

— Uma alteracdo subsequente no justo valor do instrumento de divida em relacdo ao seu novo custo
amortizado ndo é reconhecida;

— E efectuada uma avaliacio de imparidade subsequente tendo em consideracio o novo custo
amortizado, a nova taxa de juro efectiva e os fluxos de caixa futuros esperados; e

— Qualquer perda de imparidade, medida como a diferenga entre o novo custo amortizado e o valor
actual dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo as perdas de crédito futuras que ndo
tenham sido incorridas), descontada a nova taxa de juro efectiva determinada a data de
reclassificagdo, é reconhecida em resultados.

Neste contexto, em Dezembro de 2013, o Grupo reclassificou o papel comercial da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clientes, no montante de 755.786 milhares
de euros e imparidade no montante de 21.029 milhares de Euros, conforme nota 22.

A rubrica Titulos de rendimentos varidvel — Unidades de participagdo inclui o montante de 80.223
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 81.498 milhares de Euros) referentes a unidades de
participacdo em Fundos Especializados de Crédito adquiridas no ambito da cedéncia de créditos a
clientes. Este montante inclui 6.153 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 6.153 milhares de
Euros) referente a titulos junior (unidades de participagdo com caracter mais subordinado), os quais se
encontram totalmente provisionados.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda
sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Set2014 Dez 2013
Saldo inicial 39 266 38948
Dotacédo do exercicio 46 256 68 8381
Reversdo do exercicio (9999) (34 859)
Utilizacdo de imparidade (40 437) (33 704)
Saldo final 35086 39 266

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 d), a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda é apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total
de reserva de justo valor para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é positivo e
ascende a 59.474 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: positivo milhares de Euros 11.352) e a
imparidade ascende a 35.086 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 39.266 milhares de Euros).
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, € desagregada da seguinte forma:

(milhares de Euros)

Set2014 Dez 2013
Cotados N&o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores
publicos

Nacionais 1460 639 12 293 1472932 3053183 - 3053183

Estrangeiros 95 981 262 96 243 23088 - 23088
Obrigacdes de outros

emissores

Nacionais 583 849 29 459 613 308 554 196 30 100 584 296

Estrangeiros 560 736 9613 570 349 310 642 - 310 642
Papel comercial - 20124 20124 - 30773 30773
Titulos de rendimento variawel
Accoes

Nacionais 90 807 10 90 817 9095 4594 13 689

Estrangeiros 15328 356 15684 11910 343 12 253
Unidades de participagéo 338 849 - 338 849 516 620 1272 517 892

3146 189 72117 3218 306 4478 734 67 082 4545 816
Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de Euros)
Set 2014 Dez 2013
Activo
Swaps de taxas de juro 165 503
Passivo
Swaps de taxas de juro 2 361 1849

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposi¢ao ao risco de taxa de
juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se 0 Grupo esta
exposto as variagOes de justo valor, ou a variacdes de fluxos de caixa, ou se encontra perante

coberturas de transacgdes futuras.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relacGes de cobertura existentes.
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O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que
incluem itens cobertos é analisado como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Recursos de outras institui¢des de crédito - ( 209)
Activos financeiros disponiveis para venda 1287 1478
1287 1269

27 Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 6 348 6 149
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 90 730 28 482
97 078 34 631

O Grupo avaliou com referéncia a 30 de Setembro de 2014, a existéncia de evidéncia objectiva da
imparidade na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo verificado eventos
com impacto no montante recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.
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Os titulos detidos até & maturidade podem ser analisados, & data de 30 de Setembro de 2014, como
segue:

(milhares de Euros)

Denominagéo Data de emissdo  Data de reembolso Taxa de juro Valor de
Balango

OT - Outubro 05/15-10-2015 Julho, 2005 Outubro, 2015 Taxa fixa de 3,35% 6 348
Netherlands Government 05/2015 Junho, 2005 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,25% 5016
Republic of Austria 04/15-07-2015 Maio, 2004 Julho, 2015 Taxa fixa de 3,50% 2011
Belgium Kingdom 05/28-09-2015 Marco, 2005 Setembro, 2015 Taxa fixa de 3,75% 1990
Buoni Poliennali del Tes. 05/2015 Maio, 2005 Agosto, 2015 Taxa fixa de 3,75% 2001
OT Cabo Verde 13/28-04-2016 Abril, 2013 Abril, 2016 Taxa fixa de 5,50% 51
OT Angola 13/15-11-2015 Novembro, 2013 Novembro, 2015 Taxa fixa de 5,00% 27 361
OT Angola 13/15-11-2016 Novembro, 2013 Novembro, 2016 Taxa fixa de 5,00% 21009
OT Angola 13/15-11-2017 Novembro, 2013 Novembro, 2017 Taxa fixa de 5,00% 5052
OT Angola 13/04-12-2015 Dezembro, 2013 Dezembro, 2015 Taxa fixa de 7,00% 4137
OT Angola 14/09-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,00% 1067
OT Angola 14/16-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 1068
OT Angola 14/23-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 1070
OT Angola 14/06-08-2019 Agosto, 2014 Agosto, 2019 Taxa fixa de 7,75% 500
OT Angola 14/06-08-2018 Agosto, 2014 Agosto, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1000
OT Angola 14/06-08-2017 Agosto, 2014 Agosto, 2017 Taxa fixa de 7,25% 500
OT Angola 14/30-07-2016 Julho, 2014 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,00% 535
OT Angola 13/04-12-2016 Dezembro, 2013 Julho, 2016 Taxa fixa de 7,25% 4141
OT Angola 14/13-08-2017 Agosto, 2014 Agosto, 2017 Taxa fixa de 7,25% 2742
OT Angola 14/16-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 802
OT Angola 14/23-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 803
OT Angola 14/30-07-2017 Julho, 2014 Julho, 2017 Taxa fixa de 7,25% 802
OT Angola 14/13-08-2018 Agosto, 2014 Agosto, 2018 Taxa fixa de 7,50% 1371
OT Angola 14/23-07-2018 Julho, 2014 Julho, 2018 Taxa fixa de 7,50% 402
OT Angola 14/30-07-2018 Julho, 2014 Julho, 2018 Taxa fixa de 7,50% 401
OT Angola 14/13-08-2019 Agosto, 2014 Agosto, 2019 Taxa fixa de 7,75% 1371
OT Angola 14/23-07-2019 Julho, 2014 Julho, 2019 Taxa fixa de 7,75% 402
OT Angola 14/30-07-2019 Julho, 2014 Julho, 2019 Taxa fixa de 7,75% 401
OT Angola 14/16-09-2019 Setembro, 2014 Setembro, 2019 Taxa fixa de 7,75% 1362
OT Angola 14/16-09-2018 Setembro, 2014 Setembro, 2018 Taxa fixa de 7,75% 1362

97 078

Os investimentos detidos até & maturidade sdo valorizados de acordo com o descrito na politica
contabilistica descrita na nota 1 d).

Durante os periodos de 9 meses findos em 30 de Setembro de 2014 e de 2013, o Grupo ndo procedeu a
transferéncias para ou desta categoria de activos.
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28 Investimentos em associadas e outras

Esta rubrica é apresentada como segue:

Participacdes financeiras em associadas e outras

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacdo dos Acores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Montepio — Gestéo de Activos Imobiliarios, A.C.E.

Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser — Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Nao cotados

Imparidade para participagdes financeiras em associadas e outras

Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
25999 22 031
- 15 936
3393 3412
967 1020
443 -
191 191
150 150
31143 42 740
(1 341) ( 341)
30 802 42 399

Os dados relativos as empresas associadas sao apresentados no quadro seguinte:

31 de Setembro de 2014
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA - Hoteis, Turismo e Animagdo dos Acores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

31 de Dezembro de 2013
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

HTA - Hoteis, Turismo e Animagdo dos Acores, S.A.

Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.
Nutre S.G.P.S., S.A.

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A.

Nutre S.G.P.S., S.A.

HTA - Hoteis, Turismo e Animag&o dos Acores, S.A.
Iberpartners Cafés S.G.P.S., S.A.

Montepio — Gestéo de Activos Imobiliarios, A.C.E.
Pinto & Bulhosa, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

(milhares de Euros)

Capital Resultado Custo da
Activo Passivo Préprio Proveitos liquido participagédo
n.d. n.d. 84 045 n.d 4578 65 100
43 483 26 519 16 964 5560 16 3200
2191 638 1553 ( 897) 698
4977 1688 3289 (31 1000
998 162 924 847 73 315 248 293 (23 864) 65 100
43 416 26 357 17 059 8200 (D 3200
5117 1644 3473 151 79 1000
173 314 140 377 32937 8 868 (9654) 22018

Percentagem detida

Valor de balango

(milhares de Euros)

Resultados de associadas

Set2014  Dez2013  Set2014  Dez2013  Set2014  Dez 2013
% %

33,65% 33,65% 25999 22031 1540 (7926)

- 20% - 15936 (1931)

20% 20% 3393 3412 3 -

29,41% 29,41% 967 1020 (9 -

28,50% - 443 ( 256) -

16% 16% - - -

20% 20% - -
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O movimento verificado nesta rubrica é analisado como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Saldo inicial 42 740 61 177
Aquisicdes 698 65 100
Resultado de associadas 1279 (12 682)
Reserva de justo valor de associadas (13574) (31774)
Dividendos recebidos - ( 944)
Alienacgdes - (38137)

Saldo final 31 143 42 740

No final do exercicio de 2013, no &mbito da reestruturacdo do Grupo Montepio Geral procedeu-se a
uma reorganizacdo das suas participagdes financeiras associadas aos sectores dos seguros e fundos de
pensdes. Nesse ambito, em 27 de Dezembro de 2013, foi constituida a Montepio Seguros, SGPS, S.A.
com o objectivo de gerir participagdes sociais dos sectores acima referidos.

A CEMG alienou as participacdes que detinha directamente na Lusitania Vida — Companhia de
Seguros, S.A. e na Lusitania — Companhia de Seguros, S.A. a0 Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A,,
tendo simultaneamente sido reembolsado de prestacdes suplementares no montante de
18.750 milhares de Euros. Adicionalmente, adquiriu 33,65% do capital do Montepio Seguros S.G.P.S.,
S.A., por 46.350 milhares de Euros, tendo efectuado prestacdes suplementares na Montepio Seguros
S.G.P.S,, S.A. no valor de 18.750 milhares de Euros.

Apos esta operagdo, o capital do Montepio Seguros, que se encontra integralmente realizado, passou a
ser de 137.750 milhares de Euros, sendo detido em 52,63%, pelo Montepio Geral — Associacdo
Mutualista, em 33,65% pela CEMG, em 8,35% pela Lusitania, em 3,37% pela Futuro e em 2,11% pela
Lusitania Vida.

Em 21 de Junho de 2013, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, procedeu-se ao
aumento do capital do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.), no
montante de 1.996 milhares de Euros, por entrada de numerario.

Apos esta operacdo, o capital do Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A.

(I.LF.1.), que se encontra integralmente realizado, passou a ser de 8.997 milhares de Euros (2012: 7.001
milhares de Euros), pertencendo na sua totalidade 8 CEMG.
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29 Activos ndo correntes detidos para venda
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Imdveis e outros activos resultantes da resolucao
de contratos de crédito sobre clientes 895 710 773 540
Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda (196 240) (92 152)
799 470 681 388

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica
descrita na nota 1 j).

A rubrica Imdveis e outros activos resultantes de resolucdo de contratos de crédito sobre clientes
resulta da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagdo simples, com opcéo
de recompra ou com locacdo financeira, sendo contabilizadas com a celebracdo do contrato de dacédo
ou promessa de dacao e respectiva procuracgao irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Grupo; ou
(ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execugdo das garantias, sendo
contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo ap6s registo de
primeira penhora.

De acordo com a expectativa do Grupo, pretende-se que os referidos activos estejam disponiveis para
venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua alienacao.

Os movimentos dos activos ndo correntes detidos para venda no periodo de 9 meses findo em 30 de
Setembro de 2014 e durante o exercicio de 2013, sdo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo inicial 773540 521 849
Aquisicdes 213935 458 304
AlienacOes (91 622) (207 351)
Outros movimentos ( 143) 738
Saldo final 895 710 773 540
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Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda sdo analisados como

segue:
(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo inicial 92 152 30 054
Dotacdo do exercicio 8 696 71885
Reversdo do exercicio (4342) (9787)
Utilizagéo ( 266) -
Saldo final 96 240 92 152

30 Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento inclui os imoveis detidos pelo Finipredial — Fundo de
Investimento Aberto, Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para
Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento Imobiliério Fechado
para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado para Arrendamento Habitacional, Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado,
Portugal Estates Fund (PEF) — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado e Carteira Imobiliaria —
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto, que sdo consolidados integralmente, conforme
politica contabilistica descrita na nota 1 b).

Os imoéveis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 q).
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31 Outros activos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

Custos
Imbveis
De servico proprio
Obras em imdveis arrendados
Imobilizado em curso
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
InstalagBes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca
Outro equipamento
Patrimonio artistico
Activos em locacdo operacional
Activos em locagdo financeira
Outras imobilizagdes corporeas
ImobilizagBes em curso

Amortizag¢les acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
34910 34577
53085 52 695
22 436 21 968
22 530 21796

3525 3354
84 862 84 367
21573 21 359

5131 4803

7778 7678

5 5

2 869 2 869

36 632 25 653
38 38

2 453 2 439

5 066 2038
302 893 285 639
(13 313) (19 737)

(162468) (145 410)

(175781) (165 147)

127 112 120 492
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32 Activos intangiveis
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Custo

Software 65 392 59 307
Diferencas de consolidacao e de reavaliacdo (goodwill) 53 024 53 024
Outros activos intangiveis 2 800 5609
Activos intangiveis em curso 9122 216
130 338 118 156

Amortiza¢bes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (9 875) (13 615)
Relativas a exercicios anteriores (32 459) (18 750)
(42 334) (132365)
Imparidade para activos intangiveis (26 512) (26 512)
61 492 59 279

A rubrica Diferencas de consolidacdo e de reavaliacdo (goodwill), corresponde ao justo valor dos
activos e passivos do Grupo Finibanco adquiridos pelo Grupo em 31 de Marco de 2011 ao Montepio
Geral — Associacdo Mutualista, conforme descrito na nota 1 a).

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), o valor recuperavel das diferencas de
consolidacdo é avaliado anualmente no segundo semestre de cada exercicio, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade ou, conforme disposto no paragrafo 9 da IAS 36, sempre que
existam sinais de que o activo em apreco esta com imparidade.

Este activo intangivel ndo possui vida util finita, pelo que, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 b) e 1 aa), o seu valor recuperdvel é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas
na demonstracdo dos resultados.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperavel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso
(isto é, o valor presente dos fluxos de caixa futuros que se esperam do Seu uso) € 0 seu justo valor
deduzido dos custos de venda. Tendo por base estes critérios, o Grupo efectua anualmente avaliagdes
em relacdo as participacOes financeiras para as quais existe goodwill registado no activo que
consideraram entre outros factores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados;

(if) uma expectativa sobre potenciais variagdes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;

(iii) o valor temporal do dinheiro;

(iv) um prémio de risco associado a incerteza pela detengdo do activo; e

(v) outros factores associados a situacéo actual dos mercados financeiros.
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As avaliacBes tém por base pressupostos devidamente suportados que representam a melhor estimativa
do Conselho de Administracdo Executivo sobre as condi¢Bes econOmicas que afectardo cada
subsidiaria, 0s orcamentos e as projec¢des mais recentes aprovadas para aquelas subsidiarias e a sua
extrapolacdo para periodos futuros.

Os pressupostos assumidos para as referidas avaliacbes podem alterar-se com a modificacdo das
condicBes econdmicas e de mercado.

Impostos

A partir de 1 de Janeiro de 2012, a CEMG passou a estar sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do
Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Desta forma, e tendo por base a legislacao
aplicavel, as diferencas temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente
aceites para efeitos de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham
a ser pagos ou recuperados no futuro, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 w), sdo
elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de Setembro de 2014 e
em 31 de Dezembro de 2013 podem ser analisados como se segue:

(milhares de Euros)

Activo Passivo Liquido

Set 2014 Dez 2013 Set 2014 Dez 2013 Set 2014 Dez 2013

Instrumentos financeiros 15511 17 784 (33701) (25 849) (18 190) (8 065)
Outros activos tangiveis ( 30) ( 249) ( 419 ( 421) ( 444) ( 445)
Provisdes 265 082 193 361 - - 265 082 193 361
Beneficios dos empregados 40 563 40 063 - - 40 563 40 063
Outros 1109 1151 - - 1109 1151
Prejuizos fiscais reportaveis 58 065 110 199 - - 58 065 110 199
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 380 300 362 534 (34 115) (26 270) 346 185 336 264

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacdo aplicavel, possam ser compensados activos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo
imposto.

Através da Lei n.° 2/2014, de 16 de Janeiro, foram introduzidas vérias alteragcfes ao Cddigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) com impacto ao nivel dos impostos
diferidos apurados em 31 de Dezembro de 2013, de entre as quais se destacam:

- a reducdo da taxa de IRC de 25% para 23% e a criacdo de uma taxa de derrama estadual de 3% a 7%
aplicavel de acordo com o lucro tributavel;

- a alteracdo do prazo de reporte dos prejuizos fiscais (apurados nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2014) de 5 para 12 anos; e
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- a ndo tributacdo das mais-valias fiscais e a ndo deducdo das menos-valias fiscais apuradas na venda
de partes de capital, desde que verificado um conjunto de requisitos, e a deducéo integral das menos-
valias fiscais apuradas em partes de capital decorrentes de liquidagdo de empresas.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

Set 2014 Dez 2013
% %
Taxa de IRC (a) 23,0% 23,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 5,0% 5,0%
Total (b) 29,5% 29,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base as
expectativas de lucros futuros tributaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos
quando existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperacdo de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de
activos por impostos diferidos.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes
contrapartidas:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo inicial 336 264 265 454
Reconhecido em resultados 22 329 85 448
Reconhecido em reservas e resultados transitados (112 408) (14 638)
Saldo final (Activo / (Passivo)) 346 185 336 264
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O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo findo em 30 de Setembro de 2014 e

31 de Dezembro de 2013 teve as seguintes origens:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros - ( 10 125) - ( 11 814)
Outros activos tangiveis 1 - 38 -
Provisdes 71742 ( 21) 41988 -
Beneficios de empregados 2763 ( 2262) 1177 ( 2824)
Outros ( 43) - 1151 -
Prejuizos fiscais reportaveis ( 52134) - 41094 -
Imposto diferido 22 329 ( 12 408) 85 448 ( 14 638)
Impostos correntes ( 55033) - ( 9469) -
Total do imposto reconhecido ( 32704) ( 12 408) 75979 ( 14 638)

A variacdo de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do
exercicio reconhecidos em resultados, bem como as variagdes relevadas em capitais proprios,
nomeadamente 0 impacto decorrente da alteracdo, nos termos previstos na politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-
emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacdo de activos
financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode

ser analisada como segue:

Resultado antes de impostos
Contribuigdo extraordinaria sobre o sector bancério
Resultado antes de impostos para reconciliacdo da taxa de imposto

Taxa de imposto

Imposto apurado com base na taxa de imposto
Custos ndo dedutiveis

Receitas isentas de imposto

Prejuizos fiscais utilizados

TributagBes autdnomas e outros impostos
QOutros

Imposto do exercicio

(milhares de euros)

Set 2014 Dez 2013

% Valor % Valor
57 294 ( 372 452)
5825 5109
63 119 ( 367 343)

23,0 25,0

14 517 ( 91 836)
( 3810 240 499 ( 94) 34374
30,7 ( 19 385) 93 ( 34 097)
369,7 ( 233363) - -
( 43,6) 27 535 ( 26) 9 469
( 51) 2901 (17 6111
( 57.1) 32704 204 (75 979)
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O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliacdo da sua recuperabilidade,
tendo em conta a expectativa de lucros fiscais futuros.

Qutros activos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Bonificagdes a receber do Estado Portugués 7442 8111
Outros devedores 126 609 122 190
Outros proveitos a receber 3540 8998
Despesas com custo diferido 6 878 2 448
Contas diversas 186 099 42 246
330 568 183 993
Imparidade para outros activos (15102) (11732)
315 466 172 261

A rubrica Bonificacdes a receber do Estado Portugués corresponde as bonificacdes referentes a
contratos de crédito a habitacdo e PME’s, de acordo com os dispositivos legais aplicaveis ao crédito
bonificado. Estes montantes ndo vencem juros e sdo reclamados mensalmente.

Em 30 de Setembro de 2014 e 31 Dezembro de 2013, a rubrica Bonificacfes a receber do Estado
Portugués pode ser detalhada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Bonificacdes reclamadas ao Estado e ainda néo liquidadas 3 346 3381
Bonificac¢Oes processadas e ainda ndo reclamadas 555 762
Bonificac¢Oes vencidas e ainda ndo reclamadas 3541 3968
7442 8111

Em 30 de Setembro de 2014, a rubrica Contas diversas inclui, 0 montante de 21.798 milhares Euros
(31 de Dezembro de 2013: 8.027 milhares de Euros) relativo a operagdes realizadas com titulos,
registadas na trade date a aguardar liquidacéo.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o valor de 21.123 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013:

1.572 milhares de Euros) relativo aos activos liquidos reconhecidos em balanco e que representam o
excesso de cobertura de responsabilidades com pensdes, beneficios de salde e subsidio por morte.
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Os movimentos da imparidade para outros activos séo analisados como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Saldo no inicial 11732 3 636
Dotacéo do exercicio 5440 1654
Reversdo do exercicio ( 450) (2470)
Transferéncias (1620) 8912
Saldo final 15102 11732

35 Recursos de bancos centrais

Em 30 de Setembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica regista os recursos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais que se encontram colateralizados por titulos da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda.

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 30 de Setembro de 2014
e 31 de Dezembro de 2013, é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Até 3 meses 600 005 1768 860
Mais de 6 meses 1595 608 1658 494
2195613 3427 354
36 Recursos de outras instituicoes de crédito
Esta rubrica é apresentada como segue:
(milhares de Euros)
Set 2014 Dez 2013
Né&o Né&o
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Recursos de institui¢des de crédito no
pais - 88 904 88 904 143 53321 53 464
Recursos de institui¢des de crédito no
estrangeiro 573 165 470 648 1043813 40 668 380 365 421033
573 165 559 552 1132717 40 811 433 686 474 497
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Em 30 Setembro de 2014, esta rubrica inclui 71.460 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013:
61.023 milhares de Euros) de recursos de outras instituicdes de crédito registados em balanco ao justo
valor através de resultados.

Recursos de clientes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Nao Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total

Depositos a ordem 136 591 2658 364 2794 955 256 309 2233635 2489944
Depositos a prazo - 11 072 806 11 072 806 - 11 497 167 11 497 167
Depositos de poupanca - 119 382 119 382 - 130 589 130 589
Outros recursos 12178 - 12178 19 765 - 19 765
Correcgoes de valor por operagdes de cobertura 630 13 643 5363 - 5363

149 399 13 850 565 13 999 964 281 437 13 861 391 14142 828

Nos termos da Lei, 0 Fundo de Garantia de Depdsitos tem por finalidade garantir o reembolso de
depositos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios a que obedecem os calculos das
contribuic¢Bes anuais para o referido Fundo estéo definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 11/94.

Em 30 de Setembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica inclui 91.215 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2013: 211.839 milhares de Euros) de depositos registados em balanco ao justo
valor através de resultados.

Responsabilidades representadas por titulos
A andlise das Responsabilidades representadas por titulos, decompde-se como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Euro Medium Term Notes (EMTN) 342 452 357 803
Obrigacdes de caixa 1788521 1717 872
Obrigac¢des hipotecarias - 80
Papel comercial - 243 673
2130973 2319 428

Em 30 de Setembro de 2014, esta rubrica inclui 0 montante de 170.635 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2013: 275.233 milhares de Euros) de responsabilidades representadas por titulos
registados em balanc¢o ao justo valor através de resultados.

Durante o exercicio de 2014, o Grupo procedeu & emissdo de 453.987 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2013: 1.515.987 milhares de Euros) de titulos, tendo sido reembolsados
674.346 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 1.250.588 milhares de Euros).
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No ambito do Programa de Emissdo de Obrigacfes Hipotecarias, cujo montante maximo é de
5.000.000 milhares de Euros, o Grupo procedeu a emissfes que totalizaram 2.000.000 milhares de
Euros. As caracteristicas das emissdes vivas a 30 de Setembro de 2014 so apresentadas como segue:

(milhares de Euros)

Periodicidade

Designagéo Valor Valor de Data de Data de do pagamento Rating
Nominal balanco emissdo reembolso dos juros Taxa de juro (Moody’s/Fitch/Dbrs)
Obrig. hipotecérias - 2S 1000 000 1000324 Dezembro 2009 Dezembro 2016 Trimestral Euribor 3M + 0,75% Bal/BBB/AL
Obrig. hipotecérias - 3S 500 000 502106  Novembro 2010 Novembro 2015 Trimestral Euribor 3M + 2,5% Bal/BBB/AL
Obrig. hipotecarias - 4S 500 000 500084 Maio 2013 Maio 2017 Anual Euribor 1M + 0,75% Bal/BBB/AL

2000 000 2002 514

As obrigaces hipotecarias sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo que se encontram
segregados como patriménio auténomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios creditérios
especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condi¢des da referida
emissao enquadram-se no disposto do Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.° 5/2006 de 20 de Marco,
n.° 6/2006 de 11 de Outubro, n.° 7/2006 de 11 de Outubro e n.° 8/2006 de 11 de Outubro e na
Instrugéo n.° 13/2006 de 15 de Novembro do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissdes é superior em 30 de Setembro de 2014, em
2.748.975 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2013: 2.718.554 milhares de Euros) de acordo com
a nota 22.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d), no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, 0os mesmos sao anulados do passivo e a diferenca entre
o valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados.

Em 30 de Setembro de 2014, os empréstimos obrigacionistas venciam juros postecipados e

antecipados, sendo as suas taxas efectivas compreendidas entre 0,5 % e 12,16% (31 de Dezembro de
2013: 0,5% e 16,76%).

Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Pelican Mortgages No. 3 165 725 194 287
Outros - 762
165 725 195 049
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Esta rubrica é apresentada como segue:

Provisdes para outros riscos e encargos
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(milhares de Euros)

Set 2014

Dez 2013

6511

8014

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

Saldo inicial
Dotacdo do exercicio
Reversao do exercicio
Transferéncias

Saldo final

Outros passivos subordinados

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
8014 14 292
1390 3444

(2 059) ( 248)
( 834) (9 474)
6511 8 014

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 30 de Setembro de 2014 sdo apresentadas

COmo seguem:

(milhares de Euros)

Descricdo da emissao DaFa 96 Maturidade Val_orfie Taxa de juro Valor de

emisséo emisséo balango
CEMG/06 Abr.2006 Abr.2016 50000 Euribor 3 meses+0,95% 26 162
CEMG/08 Fev.2008 Fev.2018 150 000 Euribor 6 meses+1,5% 120 866
CEMG/08 Jun.2008 Jun.2018 28000 Euribor 12 meses+1,5% 18 086
CEMG/08 Jul.2008 Jul.2018 150 000 Euribor 6 meses+1,5% 120 478
FNB 08/18 13/2? Série Dez.2008 Dez.2018 10363 Euribor 6 meses+0,15% (iv) 9720
FNB Rendimento Seguro 05/15 Jun.2005 Jun.2015 238  6,25%*VN Min.(cotacéo) (iii) 236
FNB Grandes empresas 07/16_ 1? série Mai.2007 Mai.2016 1745 Méx.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 4913
FNB Grandes empresas 07/16 23/3% série Jun.2011 Jun.2016 22602 Méx.(0;6,0%*(1-n/5)) (i) 19 765
FNB Indices estratégicos 07/17 12 série Mai.2007 Jun.2015 13207 6,25%*VN Min.(cotacéo) (ii) 10 359
FNB Indices estratégicos 07/17 2%/32 série Jun.2011 Jun.2015 26 629 6,25%*VN Min.(cotagao) (ii) 31280
Ob. Cx Subordinadas Finicrédito Nov.2007 Nov.2017 16 550 Tx base+0,90% (barrier level ) 15202
377 067
Correccao de valor por (5 367)

operacdes de cobertura

371700
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Em 30 de Setembro de 2014, esta rubrica inclui o montante de 74.068 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2013: 107.397 milhares de Euros) de responsabilidades representadas por titulos
registados em balanco ao justo valor através de resultados.

Em 30 de Setembro de 2014, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais e semestrais

postecipados, sendo as suas taxas de juro efectivas compreendidas entre 0% e 2,13% (31 de Dezembro
de 2013: 0,86% e 2,084%).

Referéncias:

(i) - Serdo pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de Maio, para a 1? série e a 20 de Junho, para as 2% e 3* séries):

Cupéo Taxal intervalo

1° Cupéo 5,50%

2° Cupédo 5,50%

3° Cupéo Max [0; 6,0% * (1-n/3)]
4° Cupdo Maéx [0; 6,0% * (1-n/4)]
5° Cupédo Max [0; 6,0% * (1-n/5)]
6° Cupdo Méx [0; 6,0% * (1-n/6)]
7° Cupao Max [0; 6,0% * (1-n/7)]
8° Cupdo Méx [0; 6,0% * (1-n/8)]
9° Cupio Max [0; 6,0% * (1-n/9)]
Notas:

onde, n é o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relagéo as quais tenha ocorrido um Evento de Crédito.

Se ocorrer uma fusdo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na empresa resultante da fusdo, serdo contados tantos Eventos de Crédito quanto o
nimero de empresas fundidas.

(ii) - A remunerag&o sera paga anualmente e seré igual a:

Cupéo Taxa/ Intervalo
1° ano 5,5% * valor nominal
2°ano 5,5% * valor nominal

3°ano e seguintes 6,25% * valor nominal se Min (SDk/SD0-SXk/SX0; HSk/HSO- SXk/SX0) > Barreirak ***

*** se ndo = 0%, onde:

Barreira3 = Barreira a aplicar no 3.° cupdo = 0%;

Barreira4 = Barreira a aplicar no 4.° cupdo = 1%;

Barreira5 = Barreira a aplicar no 5.° cupdo = 2%;

Barreira6 = Barreira a aplicar no 6.° cupdo = 3%;

Barreira7 = Barreira a aplicar no 7.° cupéo = 4%;

Barreira8 = Barreira a aplicar no 8.° cupdo = 5%.

Barreirak = Barreira a aplicar no k° cupdo

SDk — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SDO — Cotacéo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio

SXk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observagdo K (K=1 a 6)
SX0 - Cotacao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagédo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de observagédo K (K=1 a 6)

HSO0 — Cotacéo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio
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(i) - A remuneracéo seré paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e sera calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual):
/N * 5% +m/N * 1%

onde:

n é o n°de dias Gteis do perfodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado;

m é o n° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esté fora do intervalo fixado;
N é o n° de dias Uteis do periodo respectivo;

Nota:
Intervalo: € o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo:

Periodo Data do cupéo Intervalo
1° semestre 09-Dez-05 [1,60; 2,75%]
2° semestre 09-Jun-06 [1,60; 3,00%]
3° semestre 09-Dez-06 [1,60; 3,25%]
4° semestre 09-Jun-07 [1,60; 3,50%]
5° semestre 09-Dez-07 [1,60; 3,50%]
6° semestre 09-Jun-08 [1,70; 3,75%]
7° semestre 09-Dez-08 [1,70; 3,75%]
8° semestre 09-Jun-09 [1,70; 4,00%]
9° semestre 09-Dez-09 [1,80; 4,00%]
10° semestre 09-Jun-10 [1,80; 4,25%]
11° semestre 09-Dez-10 [1,80; 4,25%]
12° semestre 09-Jun-11 [1,80; 4,50%]
13° semestre 09-Dez-11 [1,90; 4,50%]
14° semestre 09-Jun-12 [1,90; 4,50%]
15° semestre 09-Dez-12 [1,90; 4,50%]
16° semestre 09-Jun-13 [1,90; 4,50%]
17° semestre 09-Dez-13 [2,00; 4,50%]
18° semestre 09-Jun-14 [2,00; 4,50%]
19° semestre 09-Dez-14 [2,00; 4,50%]
20° semestre 09-Jun-15 [2,00; 4,50%]

(iv) - A remuneracéo sera paga semestralmente e o primeiro cupéo sera fixo:

Cupéo Taxa/ Intervalo

1° cupdo 6,50% (taxa anual)

entre 2° e 10° cupdo Euribor 6M + 1,50% (taxa anual)
entre 11° e seguintes Euribor 6M + 1,75% (taxa anual)

42 Qutros passivos
Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Credores
Fornecedores 29 855 16 065
Outros credores 89 022 150 644
Sector Publico administrativo 18 028 23 586
Férias e subsidio de férias a pagar 40917 37270
Outros custos a pagar 3600 2852
Receitas antecipadas 4102 4280
Contas diversas 212 451 154 489
397 975 389 186

A rubrica Contas diversas inclui o valor de 51.311 milhares de Euros, referente ao apuramento de IRC
a pagar.

Adicionalmente, a rubrica Contas diversas inclui o valor de 40.337 milhares de Euros (31 de

Dezembro de 2013: 67.713 milhares de Euros), referente a saldos de operagdes sobre titulos a
regularizar.
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Capital

Em 6 de Novembro de 2013, na sequéncia da deliberagdo do Conselho de Administragcdo Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de
105.000 milhares de Euros, por entrada de numerario.

Em 26 de Setembro de 2013, na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo Executivo,
procedeu-se ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de
100.000 milhares de Euros, por entrada de numerario.

Em 20 de Dezembro de 2012, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, procedeu-se
ao aumento do capital institucional da Caixa Econémica Montepio Geral, no montante de 50.000
milhares de Euros, por entrada de numerario.

Apos estas operacBes, o capital institucional da CEMG, que se encontra integralmente realizado,
passou a ser de 1.500.000 milhares de Euros, pertencendo na sua totalidade ao Montepio Geral —
Associacdo Mutualista.

Fundo de participacao

Na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral realizada, em 28 de Outubro de 2013, procedeu-se a
emissdo em 17 de Dezembro de 2013 de unidades representativas do Fundo de Participacdo da Caixa
Econdémica Montepio Geral, com um valor nominal global de 200.000 milhares de Euros, por entrada
de numerério.

As unidades de participacdo constituem valores mobiliarios, nos termos previstos na alinea g) do
artigo 1.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, na medida em que constituem outros documentos
representativos de situacdes juridicas homogéneas (designadamente quanto ao direito a remuneragdo
ou ao direito de recebimento do saldo de liquidacdo da Caixa Econdmica Montepio Geral, apds
satisfacdo dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados),
susceptiveis de serem transmitidos em mercado.

A Caixa Econdmica Montepio Geral emitiu 200.000.000 unidades de participacdo com o valor
nominal de 1 Euro, que serdo, quanto a forma de representagdo, escriturais e emitidas exclusivamente
na modalidade nominativa.

Nos termos dos Estatutos da Caixa Econdémica Montepio Geral, as unidades de participacdo nédo
conferem direitos de participagdo na Assembleia Geral da Caixa Econémica Montepio Geral ou de
gestdo e os direitos econdmicos associados a titularidade das unidades de participacdo incluem o
direito a receber uma remuneracdo anual quando, existindo suficiéncia de resultados, a Assembleia
Geral o delibere, sob proposta do Conselho de Administracdo Executivo, no direito ao reembolso das
unidades de participacdo apenas em caso de dissolucdo da Caixa Econdémica Montepio Geral e ap6s
satisfacdo dos restantes credores, inclusivé dos que detenham outros créditos subordinados, e no
direito ao eventual reembolso na sequéncia da amortizacdo das unidades de participacdo por
deliberacdo da Assembleia Geral da Caixa Econémica Montepio Geral, sempre sujeita a prévia
autorizacdo do Banco de Portugal. O direito a informacéo associado a titularidade das unidades de
participacdo € exercido através do representante comum eleito em Assembleia Geral de titulares de
unidades de participacdo, donde os titulares das unidades de participacdo nao terdo direito de acesso
directo a informag&o econdémica e financeira da Caixa Econémica Montepio Geral.
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Estes instrumentos sio elegiveis para efeitos prudenciais para o Core Tier 1. A luz do disposto na IAS
32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sdo
classificados como capital, tendo em consideracdo as suas caracteristicas especificas, nomeadamente a
ndo existéncia de uma obrigacgdo de pagamento de capital e juros.

Assim, a classificacdo como capital resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento
emitido, se encontrar efectivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado
que poderd ndo receber um montante equivalente ao valor investido.

Outros instrumentos de capital

Esta rubrica regista a emissao de 15.000 milhares de Euros ocorrida no primeiro trimestre de 2010 de
Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros condicionados efectuada pelo Montepio
Investimento, S.A. (ex-Finibanco, S.A.), e que no &mbito do processo de aquisicdo do Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. (ex-Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A.) e das suas subsidiérias passou a
integrar as responsabilidades da CEMG, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 a).

No caso de compras de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados, os mesmos sdo anulados da
situacdo liquida e a diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido
em resultados.

No decurso de 2014, a CEMG ndo efectuou recompras de Valores Mobiliarios Perpétuos
Subordinados (2013: 6.727 milhares de Euros). Apos estas operacdes, a 30 de Setembro de 2014 e 31
de Dezembro de 2013, a rubrica Outros instrumentos de capital apresenta 0 montante de 8.273
milhares de Euros.

Remuneragéo

Com sujeicdo as limitacbes ao vencimento de juros descritas abaixo, a remuneracdo sera paga

semestralmente, em 2 de Fevereiro e em 2 de Agosto de cada ano, com inicio em 2 de Agosto de 2010

e serd igual a:

1.°a0 4.° cupbes: 7,00%;

5.° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 2,75%, com um minimo de 5%.

LimitagBes ao vencimento de juros

A Emitente estard impedida de proceder ao pagamento de juros:

- Na medida e até a concorréncia em que a soma do montante a pagar pelos juros desta emissao
com o montante dos dividendos pagos ou deliberados e o de pagamentos garantidos relativos a
eventuais accOes preferenciais que se possam vir a emitir, exceder os Fundos Distribuiveis da

Emitente, ou

- Estiver em incumprimento da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Préprios ou na medida
e até a concorréncia em que o seu pagamento implicar incumprimento dessa Regulamentacéo.

A Emitente ainda esta4 impedida de proceder ao Pagamento de Juros se, na opinido do Conselho de

Administracdo Executivo ou do Banco de Portugal, esse pagamento colocar em risco 0 cumprimento
da Regulamentacdo de requisitos de Fundos Proprios.

95



46

Caixa Econdmica Montepio Geral
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Setembro de 2014

O impedimento de proceder ao Pagamento de Juros podera ser total ou parcial.

O ndo pagamento de juros numa qualquer data desonera a Emitente do pagamento dos juros relativos a
essa data em momento futuro.

Consideram-se Fundos distribuiveis de um determinado ano a soma algébrica, com referéncia ao
exercicio anterior, dos resultados acumulados retidos com quaisquer outros valores susceptiveis de
serem distribuiveis e com os lucros ou prejuizos, liquida das reservas obrigatdrias, legais e estatutarias,
mas antes da deducdo do montante de quaisquer dividendos relativos as acc¢Oes ordinérias ou a
quaisquer outros valores mobiliarios subordinados a estes, relativos a esse exercicio.

Reembolso

Estes valores Mobiliérios sdo perpétuos, sé sendo reembolséveis segundo as condi¢es de reembolso
antecipado abaixo previstas.

Mediante acordo prévio do Banco de Portugal, o emitente poderd proceder ao reembolso, total ou
parcial, a partir da 10? data de pagamento de juros, inclusive (5° ano).

Em caso de ocorréncia continuada de um Evento de desqualificacdo como Fundos Proprios de Base,
mesmo antes de decorridos 5 anos desde a sua emissdo, e mediante acordo prévio do Banco de
Portugal, estes Valores Mobiliarios sdo reembolsaveis por opcao do Emitente, em qualquer data.

Por evento de desqualificagdo como Fundos Proprios de Base entende-se uma alteracdo de qualquer
documento legal ou respectiva interpretacdo oficial que implique que estes Valores Mobiliarios
deixem de poder ser qualificados como Fundos Proprios de Base da Emitente.

Reserva geral e especial

As reservas geral e especial sdo constituidas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 136/79, de 18 de Maio. A
reserva geral destina-se a fazer face a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou depreciacoes
extraordinarias.

Nos termos da legislacdo portuguesa o Grupo devera reforcar anualmente a reserva geral com pelo
menos 20% dos lucros liquidos anuais. O limite para formac&o da reserva geral é de 25% da totalidade
dos depositos. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser utilizada
para absorver prejuizos futuros e para aumentar o capital.

A reserva especial destina-se a suportar prejuizos resultantes das operagdes correntes. Nos termos da
legislagdo portuguesa o Grupo deveré reforcar anualmente a reserva especial com pelo menos 5% dos
lucros liquidos anuais. Esta reserva, normalmente ndo esta disponivel para distribuicdo e pode ser
utilizada para absorver prejuizos e para aumentar o capital.

A variacdo da reserva geral e especial é apresentada na nota 47.
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47 Reservas de reavaliacdo, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Reservas de reavaliacédo
Activos financeiros disponiveis para venda
Valor bruto 59 474 11 352
Imposto (18 190) (8 066)
Outros (4875) (14 819)
36 409 (11 533)
Outras reservas e resultados transitados
Reserva geral 187 102 187 532
Reserva especial 68 273 68 273
Reservas por impostos diferidos 47 041 49 324
Resultados transitados (1337 766) ( 66 935)
(135 350) 238 194

As reservas de reavaliacao relativas a activos financeiros disponiveis para venda representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de activos financeiros disponiveis para venda liquidas de
imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em exercicios anteriores em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).

As reservas de reavaliacdo relativas a activos financeiros disponiveis para venda explicam-se da
seguinte forma:

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 3193918 4573730
Imparidade acumulada reconhecida (35086) (39 266)
C,:usFo amor'gzado_dos activos financeiros disponiveis para venda 3158 832 4534 464
liquidos de imparidade
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 3218 306 4545 816
Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de reavaliacdo (59 474) (11352)
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Titulos préprios

Esta rubrica inclui unidades de participacdo no Fundo de participacdo da CEMG detidas por entidades
incluidas no perimetro de consolidacéo e é apresentada como segue:

(milhares de Euros)

Set 2014
Valor de balango 3502
Numero de unidades de participacdo 3984 582
Valor unitario médio (Euros) 0,88

Distribuicdo de resultados

Em 2014, a CEMG ndo procedeu a distribuicdo de resultados.

Em 23 de Abril de 2013, de acordo com deliberagdo da Assembleia Geral, a CEMG distribuiu
resultados ao Montepio Geral — Associa¢do Mutualista no montante de 1.692 milhares de Euros.

Interesses que ndo controlam

Esta rubrica é apresentada como segue:

Balanco Demonstragédo dos Resultados

Set 2014 Dez 2013 Set 2014 Set 2013
Finibanco Angola S.A. 13392 11035 1941 1740
13 392 11 035 1941 1740

A movimentacao desta rubrica € apresentada como segue:
(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013

Saldo inicial 11035 6 957
Conversdo em moeda estrangeira 416 562
Dividendos - (434)
Outros - 1797
11 451 8 882

Diferencas de consolidacdo e de reavaliacdo (goodwill) - -
Lucro atribuivel a interesses que ndo controlam 1941 2153
Saldo final 13 392 11 035
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51 Garantias e outros compromissos

Os saldos destas contas sdo analisados como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Activos cedidos em operacGes de titularizacdo
Valores recebidos em depositos

30 de Setembro de 2014

(milhares de Euros)

Set 2014 Dez 2013
508 329 483 544
31483703 31521 321
1192 838 1949 361
93 543 82 802
197 499 214 474
8561411 7919 199

42 037 323 42170 701

Os montantes de garantias e avales prestados e 0s compromissos perante terceiros sao analisados

COmo segue:

Garantias e avales prestados
Garantias e avales
Créditos documentarios abertos
Fiancas e indemnizagdes (contragarantias)

Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis
Subscricdo de titulos
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais
para o Fundo de Garantia de Depdsitos
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizag&o aos Investidores
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis

Set 2014 Dez 2013
463 143 471714
44 756 6 962
430 4 868
508 329 483 544
577 045 391 689
- 801 801
25314 25314
3468 3508
587 011 727 049
1192 838 1949 361

As garantias e os avales prestados sdo operacBes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de

fundos por parte do Grupo.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
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servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a expedigdo
da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irrevogavel consiste no facto de néo ser viavel o
seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis, apresentam acordos contratuais para a concessdo de
crédito com os clientes do Grupo (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma
geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente,
requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concesséo de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizagcdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da
solvabilidade, quer do cliente, quer do negdcio que lhe esta subjacente, sendo que o Grupo requer que
estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que
a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

O saldo da rubrica Responsabilidades a prazo de contribui¢cdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depésitos, em 30 de Setembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, refere-se a0 compromisso
irrevogavel que o Grupo assumiu, por forca da lei, de entregar aquele Fundo, em caso de solicitacdo
deste, as parcelas néo realizadas das contribui¢fes anuais.

O saldo da rubrica Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores,
em 30 de Setembro de 2014 e 31 de Dezembro 2013, é relativo a obrigacéo irrevogavel que o Grupo
assumiu, por forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de accionamento deste, 0s
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacao e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto
a avaliacdo da adequacdo das provisGes constituidas tal como descrito na politica contabilistica
descrita na nota 1 d). A exposi¢cdo maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia
ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideracdo potenciais
recuperac@es de crédito ou colaterais.

Reporte por segmentos

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8 — Segmentos Operacionais para
efeitos de divulgacdo da informacdo financeira por segmentos operacionais, tendo para o efeito
passado a utilizar novos critérios na preparagdo desta informacé&o.

A actividade consolidada do Grupo é desenvolvida essencialmente no sector financeiro e direccionada
para as empresas, institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal o que
confere ao territdrio nacional o seu mercado privilegiado e natural de actuag&o.

Os produtos e servicos comercializados incluem toda a oferta inerente a actividade bancéria universal,
designadamente, a captacdo de depdsitos, a concessao de crédito e servigos financeiros a empresas e
particulares e custddia e ainda a comercializagdo de fundos de investimento e de seguros de vida e ndo
vida, através das suas associadas do sector segurador. Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos
de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como forma de tirar vantagens
das oscilacdes de precos ou como meio para rendibilizar os recursos financeiros disponiveis.
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Para o efeito o Grupo conta com uma rede de 436 balcGes em Portugal e com uma filial em Cabo
Verde, um banco em Angola com 18 balcdes e 6 escritorios de representacao.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera 0s seguintes Segmentos
Operacionais:

1) Banca de Retalho, que inclui os subsegmentos de Particulares, Empresarios em Nome Individual,
Microempresas, € Institui¢des Particulares de Solidariedade Social (IPSS);

2) Banca de Empresas, que engloba as Grandes Empresas, as Pequenas e Médias Empresas, as
InstituicBes Financeiras e o Sector Pablico Administrativo; e

3) Outros Segmentos que agrupa as opera¢des ndo incluidas nos outros segmentos, designadamente
as operacdes e a gestdo referentes & Carteira propria de Titulos e as Aplica¢fes em Instituices de
Crédito. Cada segmento engloba as estruturas do Grupo que a ele se encontram directa e
indirectamente dedicadas, bem como as unidades auténomas do Grupo cuja actividade é
imputada a um dos segmentos acima referidos.

Em termos geograficos, embora concentrando a sua actividade em Portugal, o Grupo possui alguma
actividade internacional desenvolvida por: (i) Finibanco Angola, S.A. e (ii) Banco Montepio Geral —
Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.), pelo que segundo critérios geograficos, pode separar-
se a actividade e resultados que sdo objecto de escrituracdo nas unidades localizadas em Portugal
(Area Doméstica) da localizada em Cabo Verde e Angola (Area Internacional).

Descricao dos segmentos operacionais

Em base consolidada, cada um dos segmentos operacionais inclui os proveitos e 0s custos
relacionados com as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo:

Banca de Retalho

Este Segmento Operacional corresponde a toda a actividade desenvolvida pelo Grupo, com os clientes
particulares, empresarios em nome individual, microempresas e IPSS, comercialmente designados por
segmento de Particulares e Pequenos Negdcios, fundamentalmente originada através da rede de
balcGes, dos canais electronicos e rede de promotores. A informacdo financeira do segmento
relaciona-se com, entre outros produtos e servigos, o crédito a habitagdo, o crédito individual ou ao
consumo, os depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicacdes de poupancas, os produtos solucées de
reforma, tais como os PPR, os cartdes de débito e de crédito, os servigcos de gestdo de contas e de
meios de pagamento e 0s servicos de colocacdo de fundos de investimento e de compra e venda de
titulos e de custddia, bem como colocagdo de seguros e servigos ndo financeiros.

Banca de Empresas

Este Segmento Operacional agrega a actividade do Grupo com as Pequenas, Médias e Grandes
Empresas, através da rede de balcdes e da estrutura comercial dedicada a este segmento. Inclui
também o negocio com os clientes institucionais, designadamente do sector financeiro e da
administracdo publica central, local e regional. De entre os produtos envolvidos destaca-se o crédito a
tesouraria e ao investimento, o desconto comercial, as garantias prestadas, o leasing, o factoring, o
renting, as operagdes de estrangeiro, tais como os créditos documentarios, cheques e remessas 0s
depositos servigos de pagamentos e recebimentos, os cartes e ainda servigos de custodia.
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Outros segmentos

Neste segmento inclui-se toda a actividade desenvolvida de suporte as actividades principais que
constituem o core business dos dois segmentos anteriores, designadamente a actividade de gestdo
financeira global do Grupo, os investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (ac¢Oes e
obrigacdes), estejam eles integrados na carteira de negociacdo, de justo valor através de resultados, de
disponiveis para venda ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade. Também é neste
segmento que se incluem os impactos das decisGes estratégicas com efeitos transversais ao Grupo, 0s
investimentos nas participacdes estratégicas minoritérias, a actividade inerente & gestdo de riscos de
taxa de juro e cambial, a gestdo das posicGes curtas e longas em instrumentos financeiros, que
permitam tirar partido das oscilagdes de precos nos mercados em que tais instrumentos sdo
transaccionados, e a preparagdo e colocagdo publica ou privada de emissdes de acgdes, obrigagdes e
outros instrumentos de divida.

Critérios de imputacédo dos resultados aos segmentos

A informacdo financeira consolidada apresentada para cada segmento foi preparada tendo por
referéncia os critérios usados para a producdo de informagdo interna com base na qual sdo tomadas as
decisbes do Grupo, tal como preconizado pela IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacéo relativa aos segmentos operacionais
sd0 as mesmas que as utilizadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras e que se encontram
descritas na politica contabilistica descrita na nota 1, tendo sido adoptados ainda os seguintes
principios:

Mensuracéo dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado como medida de mensuragdo dos lucros e prejuizos para a avaliagdo do
desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais autbnomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional autbnoma (Banco Montepio Geral Cabo
Verde e empresas participadas) é avaliada isoladamente atendendo a que estas unidades sdo encaradas
como centros de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negécio que
maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade,
ou seja, activos, passivos, capital proprio afecto, proveitos e custos.

Estruturas do Grupo dedicadas ao segmento

A actividade do Grupo abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregagdo em conformidade.

Na alocacéo da informag&o financeira sdo utilizados os seguintes principios:
(i) Da originacdo das operacgdes, ou seja, € imputado a cada segmento o negédcio originado pelas
estruturas comerciais, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida

titularizar alguns dos activos neles originados;

(ii) Do célculo da margem financeira inicial em funcdo do volume de actividade directo e das taxas
de juro das operacdes negociadas com os clientes para cada produto/segmento;

(iii) Do célculo da margem financeira final através da cedéncia dos activos e passivos de cada
produto/segmento a uma pool, que procede ao seu balanceamento e ajuste dos juros, tendo em
conta as taxas de juro de mercado em cada momento, ou seja, a Euribor para diversos prazos;

(iv) Da imputacdo dos custos directos das estruturas comerciais dedicadas ao segmento;
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(v) Daimputacdo dos custos indirectos (servicos centrais de apoio e informéticos);

(vi) Da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de
Portugal e com 0 modelo da imparidade.

As operagBes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestacOes entre as estruturas de cada unidade, designadamente 0s pregos
estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, € determinado pelo sistema de ajuste
através da pool, acima referido (que variam em funcdo da relevancia estratégica do produto e do
equilibrio das estruturas entre a funcdo de captacdo de recursos e da concessao de crédito); as restantes
prestacdes internas sdo alocadas aos segmentos com base em critérios definidos sem qualquer margem
das estruturas fornecedoras.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que nédo o risco de crédito, sdo imputados ao
segmento Outros Segmentos.

Juros activos e passivos

Sendo a actividade consolidada do Grupo exercida essencialmente através do negdcio bancério,
significa que a maior parte das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus
activos e os juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstncia e o facto da
actividade dos segmentos representar o negdcio directo desenvolvido pelas unidades de negécio para
cada produto, significa que os proveitos da actividade de intermediacdo sdo apresentados, tal como
permitido pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado
Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial
Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos
no segmento designado por Operagdes entre Segmentos.

Activos ndo correntes

Os activos ndo correntes, na Optica preconizada na IFRS 8, incluem os Outros activos tangiveis e 0s
Activos intangiveis. No Grupo, estes activos encontram-se afectos ao segmento em que estas
desenvolvem maioritariamente o seu negécio.

Activos por beneficios p6s-emprego

Atendendo a que os factores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos dos
Fundos de Pensdes do Grupo correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a actuagdo da
gestdo, o Grupo considera que os referidos elementos ndo devem influenciar o desempenho dos
Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentagdo da informacdo financeira por area geografica, as unidades operacionais que integram
a Area Internacional sdo: (i) o Finibanco Angola, S.A. e (ii) o Banco Montepio Geral — Cabo Verde,
Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.).

Os elementos patrimoniais e econdémicos relativos a area internacional sdo o0s constantes das

demonstrages financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminacBes de
consolidacéo.
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O Grupo, a partir do exercicio de 2009, inclusivé, passou a adoptar as regras da IFRS 8 — Segmentos
Operacionais, as quais diferem das utilizadas até entdo nas demonstracbes financeiras.
Consequentemente, a informacdo do exercicio de 2008 foi reorganizada e preparada para
apresentacdo, de forma a torna-la consistente e comparavel com as exigéncias da IFRS 8.

O reporte por segmentos operacionais em 30 de Setembro de 2014, é apresentado conforme segue:

Demonstracéao dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagao de outros activos
Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizacdes do exercicio

Total de custos operacionais
Total de provisdes e imparidade
Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados antes de impostos e interesses que nao controlam
Impostos correntes

Impostos diferidos

Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM
Activo liquido

Passivo
Investimentos em associadas

(milhares de Euros)

Operagdes
Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total

366 397 223639 103 266 693 302
241754 27761 168 693 438 208
124 643 195 878 (65427) 255094

- - 548 548

78 444 19 141 5640 103 225
(10 716) (1326) (13 435) (25477)

- - 440 440

- - 373927 373927

17 054 - - 17 054

- - (21 338) (21 338)

4249 377 (8943) (4317)
213674 214070 271412 699 156
112833 21589 9720 144 142
69 059 12 383 1233 82675
21853 3473 (2138) 23188
203 745 37 445 8815 250 005

47 999 302 549 42 587 393135
(38070) (125 924) 220010 56 016
- - 1279 1279

(38070) (125 924) 221289 57 295

- - (55033) (55033)

- - 22 329 22 329

- - (1941) (1941)

(38 070) (125 924) 186 644 22 650
12711 342 5084 767 4418 737 22 214 846
13 321 832 3043276 4107 866 20 472 974
30 802 30802
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O reporte por segmentos operacionais em 31 de Dezembro de 2013 é apresentado conforme segue:

Demonstracéo dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servicos e comissoes
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacdo cambial
Resultados de alienacédo de outros activos
Outros resultados de exploragdo

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos
Amortizages do exercicio

Total de custos operacionais
Total de provisdes e imparidade
Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados antes de impostos e interesses que ndo controlam
Impostos correntes

Impostos diferidos
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM
Activo liquido

Passivo
Investimentos em associadas

(milhares de Euros)

Operacoes
Banca de Banca de entre
retalho empresas Segmentos Total

421842 272821 121 367 816 030
225 384 77474 287 925 590 783
196 458 195 347 (1166 558) 225 247
- - 535 535
96 557 42 163 4966 143 686
(15 748) (1889) (11 415) (29 052)
- - (27 986) (27 986)
- - 44 025 44025
- - 20223 20223
- - 35479 35479
8172 2874 (45 526) (134 480)
285 439 238 495 (146 257) 377677
136 652 35747 24 435 196 834
75 466 19 536 14 925 109 927
22 897 5927 4528 33 352
235015 61210 43888 340113
75130 229 216 92 988 397 334
(24 706) (51931) (283 133) (359 770)
- - (12682) (12682)
(24 706) (51 931) (295 815) (372 452)
- - (9 469) (9 469)
- - 85448 85 448
- - (2153) (2153)
(24 706) (51931) (221 989) (298 626)
12 954 747 3949 382 6135074 23039 203
13 745 828 3111396 4534 636 21 391 860
- - 42 399 42 399
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O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros em Portugal, Angola
e Cabo Verde.

Segmentos geogréficos

No ambito da estratégia de desenvolvimento, o Grupo actua com especial enfoque nos mercados
Portugués, Angolano e Caboverdiano. Deste modo, a informacao por segmentos geograficos encontra-
se estruturada em: (i) Area Doméstica, englobando a actividade de Portugal e (ii) Area Internacional,
englobando a actividade de Angola e Cabo Verde, ou seja, as operagdes desenvolvidas pelo Finibanco
Angola S.A. e pelo Banco Montepio Geral — Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.1.).

Em 30 de Setembro de 2014, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos é
apresentada como se segue:

(milhares de Euros)

Demonstragéo dos resultados Area Area
¢ doméstica internacional Ajustamentos Consolidado
Juros e rendimentos similares 665 875 46 513 (19 086) 693 302
Juros e encargos similares 426 266 31028 (19 086) 438 208
Margem financeira 239 609 15 485 - 255 094
Rendimentos de instrumentos de capital 548 - - 548
Rendimentos de servigos e comissdes 95 752 7989 ( 516) 103 225
Encargos com servigos e comissdes (125 300) ( 693) 516 (25 477)
Resultados de activos e passivos avaliados ao

justo valor através de resultados 440 - - 440
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 373927 - - 373927
Resultados de reavaliagdo cambial 3670 13 384 - 17 054
Resultados de alienacéo de outros activos (21338) - - (21338)
Outros resultados de exploragédo (2720) (1014) ( 583) (4317)
Total de proveitos operacionais 664 588 35151 ( 583) 699 156
Custos com o pessoal 139 157 4985 - 144 142
Gastos gerais administrativos 76 815 6443 ( 583) 82 675
Amortizages do exercicio 21886 1302 - 23188
Total de custos operacionais 237 858 12 730 (. 583) 250 005
Imparidade do crédito 343 253 7295 - 350 548
Imparidade de outros activos financeiros 33912 - - 33912
Imparidade de outros activos 9042 302 - 9344
Outras provisdes (1122) 453 - ( 669)
Resultado operacional 41 645 14371 - 56 016
Resultados por equivaléncia patrimonial 1279 - - 1279
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam 42 924 14 371 - 57 295
Impostos correntes (51578) (13455) - (55 033)
Impostos diferidos 22329 - - 22 329
Interesses que ndo controlam - (1941) (1941)
Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM 13 675 10 916 (1941) 22 650
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Balango

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagéo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em associadas e outras

Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital

Outros intrumentos de capital

Titulos préprios

Reservas de reavaliacdo

Oultras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total do capital proprio atribuivel 28 MGAM
Interesses que ndo controlam

Total do capital proprio

Total do Passivo e Capitais Proprios
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(milhares de Euros)

Area Area
doméstica internacional  Ajustamentos  Consolidado
379 3% 74 906 - 454 300
206 757 15 527 (14 434) 207 850
301 491 685 910 (629 752) 357 649
15 124 932 290 360 - 15 415 292
71670 - - 71670
3218116 190 - 3218 306
165 - - 165
17 366 79712 - 97 078
69 651 - (38 849) 30 802
799 310 160 - 799 470
710722 - - 710722
87 896 39216 - 127 112
59 074 2418 - 61 492
1287 - - 1287
346 185 - - 346 185
306 520 8946 - 315 466
21 700 536 1197 345 (683 035) 22 214 846
2195613 - - 2195613
1740 769 7 886 (615 938) 1132717
12 937 027 1063 039 ( 102) 13 999 964
65 238 - - 65 238
2130973 - - 2130973
165 725 - - 165 725
2361 - - 2361
5588 923 - 6511
4014 183 - 4197
371619 24 528 (24 447) 371700
383468 14 507 - 397 975
20 002 395 1111 066 (640 487) 20 472 974
1700 000 43 559 (43 559) 1700 000
8273 - - 8273
(3502) - - (3502)
36 031 378 - 36 409
(146 836) 27728 (16 242) (135 350)
13 676 10915 (1941) 22 650
1707 642 82 580 (61742) 1728 480
- - 13392 13 392
1707 642 82 580 (48 350) 1741872
21710 037 1193 646 (688 837) 22 214 846
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Em 31 de Dezembro de 2013, a contribuicdo liquida dos principais segmentos geograficos é
apresentada como se segue:

(milhares de Euros)

Demonstragéo dos resultados Area Area
¢ doméstica internacional Ajustamentos Consolidado
Juros e rendimentos similares 795918 44 225 (24 113) 816 030
Juros e encargos similares 584 803 30093 (24113) 590 783
Margem financeira 211115 14132 - 225 247
Rendimentos de instrumentos de capital 939 - ( 404) 535
Rendimentos de servigos e comissdes 134218 9468 - 143 686
Encargos com servigos e comissoes (27 961) (1091) - (29052)
Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados (27 986) - - (27 986)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 44 025 - - 44 025
Resultados de reavaliagdo cambial 4366 15 857 - 20223
Resultados de alienagéo de outros activos 35471 8 - 35479
Outros resultados de exploracéo (35 490) 1609 ( 599) (34 480)
Total de proveitos operacionais 338 697 39983 (11003) 377677
Custos com o pessoal 191 198 5636 - 196 834
Gastos gerais administrativos 104 478 6048 ( 599) 109 927
Amortizagdes do exercicio 32107 1245 - 33352
Total de custos operacionais 327783 12 929 (1599 340 113
Imparidade do crédito 290 901 8 060 ( 127) 298 834
Imparidade de outros activos 60 982 300 - 61282
Imparidade de outros activos financeiros 33865 157 - 34022
Outras provisdes 3020 176 - 3196
Resultado operacional (1377 854) 18 361 (277) (1359 770)
Resultados por equivaléncia patrimonial (12 682) - - (12 682)
Resultado antes de impostos e de interesses que n&o controlam (1390 536) 18 361 (217) (372 452)
Impostos correntes (3702) (5767) - (9469)
Impostos diferidos 85 448 - - 85 448
Interesses que ndo controlam (2153) - - (2153)
Resultado liquido do exercicio atribuivel ao MGAM (1310 943) 12 594 (1277) (1298 626)
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(milhares de Euros)

Balango Afe a . Are a . .
doméstica internacional  Ajustamentos  Consolidado
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 242 373 71 886 - 314 259
Disponibilidades em outras instituices de crédito 262 606 22 706 (51527) 233785
Aplicagdes em instituicdes de crédito 330 063 - - 330 063
Crédito a clientes 15 554 965 176 - 15555 141
Activos financeiros detidos para negociagéo (18813) 689 977 (607 058) 64 106
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados (158 170) 161 393 227 3450
Activos financeiros disponiveis para venda 4545 816 - - 4545 816
Derivados de cobertura (16 901) 17 404 - 503
Investimentos detidos até a maturidade 34631 - - 34631
Investimentos em associadas e outras 42 399 - - 42 399
Activos ndo correntes detidos para venda 690 385 - (8997) 681 388
Propriedades de investimento 541 795 1739 - 543 534
Outros activos tangiveis 120 492 - - 120 492
Activos intangiveis 59 130 149 - 59 279
Activos por impostos correntes (33185) 35017 - 1832
Activos por impostos diferidos 335444 820 - 336 264
Outros activos 169 960 2498 ( 197) 172 261
Total do Activo 22 702 990 1003 765 (667 552) 23 039 203
Recursos de bancos centrais 3427 354 - - 3427 354
Recursos de outras instituicdes de crédito (413 054) 921 682 (34131) 474 497
Recursos de clientes 14 142 828 - - 14 142 828
Passivos financeiros detidos para negociagdo 682 563 415 (620 754) 62 224
Responsabilidades representadas por titulos 2319 428 - - 2319428
Passivos financeiros associados a activos transferidos 195 049 - - 195 049
Derivados de cobertura 1845 4 - 1849
Provisdes 7607 407 - 8014
Passivos por impostos correntes 1353 - - 1353
Passivos por impostos diferidos - - - -
Outros passivos subordinados 370 077 3701 (3700) 370 078
Outros passivos 382 045 7338 ( 197) 389 186
Total do Passivo 21 117 095 933 547 (658 782) 21 391 860
Capital 1668 908 40 089 (8997) 1700 000
Outros intrumentos de capital 8273 - - 8273
Reservas de reavaliacdo 16 ( 561) 3056 2511
Oultras reservas e resultados transitados 208 605 18 097 (2552) 224 150
Resultado liquido do exercicio (1310 943) 12 594 (277) (298 626)
Total do capital proprio atribuivel a MGAM 1574 859 70219 (8770) 1636 308
Interesses que ndo controlam 11 035 - - 11 035
Total do capital proprio 1585 894 70 219 (8770) 1647 343
Total do Passivo e Capitais Proprios 22 702 989 1003 766 (667 552) 23039 203
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Empresas subsidiarias

A 30 de Setembro de 2014, as empresas que consolidam pelo método integral no Grupo séo

apresentadas Como segue:

Banco Montepio Geral — Cabo Verde,

Sociedade Unipessoal, S.A. (IFI) Praia
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. Porto
Montepio Investimento, S.A. Porto
Montepio Crédito - Institui¢do Financeira

de Crédito, S.A. Porto
Montepio Valor - Sociedade Gestora de

Fundos de Investimento, S.A. Porto
Montepio Recuperacéo de Crédito, ACE Lisboa
Finibanco Angola, S.A. Luanda

Euros 8 996 000
Euros 175 000 000
Euros 180 000 000

Euros 30 000 000

Euros 1 550 000
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Banca
Gestdo de participacdes sociais

Banca

Locacéo financeira

Gestdo de fundos de investimento

Prestacéo de servigos diversos

AOA 4 182 000 000 Banca

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
93,00%
81,57%

A 30 de Setembro de 2014, as empresas que consolidam pelo método de equivaléncia patrimonial do

Grupo séo apresentadas como segue:

Empresa Subsidiaria Sede Capital Social Actividade % detida

Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. Lishoa Euros 137 750 000 Actividade Seguradora 33,65%
HTA - Hoéteis, Turismo e Animagéo dos I1ha de Séo Miguel Euros 10 000 000 Alojamento, Restauracéo e Similares / Hoteis com 20,00%

Acores, S.A. Restaurante
Iberpartners Cafés, S.G.P.S., S.A. Lisboa Euros 3 400 000 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 29,41%
Nutre, S.G.P.S., S.A. Oliveira de Frades Euros 5000 000 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 20,00%
Montepio - Gestéo de Activos Imobiliérios,

A.CE. Lisboa Euros 2 449 707 Gestdo de activos imobiliarios 28,50%

O Grupo consolida igualmente pelo método integral os seguintes fundos de investimento: Finipredial —
Fundo de Investimento Aberto, Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobiliério
Fechado para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento Il — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional, Montepio Arrendamento Il — Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional, Polaris — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado, Portugal Estates Fund (PEF) — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado e
Carteira Imobiliaria — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto, conforme politica

contabilistica descrita na nota 1 b).

Eventos subsequentes

Apos a data de balanco e antes das Demonstragfes Financeiras terem sido autorizadas para emissao,
ndo se verificaram transacc¢Bes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de divulgacao.
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